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Rapiblica de Ponams

Republica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-
2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.1

Formulario IN-A
Informe de Actualizacion Anual

Presentado segun el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo No.18-
2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de
2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A:

A. Aplicabilidad:
Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados
ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-2000,
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con
independencia de si el registro es por oferta publica o los otros registros
obligatorios). Los Informes de Actualizacion seran exigibles a partir del 1 de enero
de afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre, deberan
presentar sus Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el referido
Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con cierres
fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir desde el

1 de enero de 2001 en adelante, tendrdn que presentarse segtin dispone el Acuerdo
No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacién:
Los informes que se presenten a la SMV no podran contener informacién ni
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podrdn omitir informacién
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que deban ser divulgados



para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no sean
tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas
(Articulo 118: Estandar de divulgacion de informacion. Texto Unico del Decreto
Ley | de 8 de julio de 1999).

Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de
registro o en cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones que
dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que en el momento en
que fueron hechas, y a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran falsas
o engafiosas en algin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros, informes y
demas documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de
julio de 1999).

La persona que viole cualquier disposicion contenida en el Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, ser responsable civilmente por los
dafios y los perjuicios que dicha violacion ocasione. (Articulo 256: Responsabilidad
Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999). La SMV podréa imponer
multas administrativas o cualquier persona que viole el Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta Un Millén de Balboas
(B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texto Unico del Decreto Ley 1 de
8 de julio de 1999 o sus reglamentos, por la realizacion de cualesquiera de las
actividades prohibidas establecidas en el Titulo XI del Texto Unico del Decreto Ley
1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescientos Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por
violaciones a las demads disposiciones del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de
julio de 1999.

. Preparacién de los Informes de Actualizacién:

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es inicamente una guia
del orden en que debe presentarse la informacién. El formulario podra ser igualmente
descargado desde la pagina web de la SMV (www.supervalores.gob.pa) , bajo el
boton de “Formularios”, seccion Direccion de Emisores
http://www.supervalores.gob.pa/component/content/article/308-formularios/141-
direccion-nacional-de-registro-de-valores

Si alguna informacién requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas,
la naturaleza de su negocio o por cualquier otra razén, deberd consignarse
expresamente tal circunstancia y las razones por las cuales no le aplica. En dos
secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia a Texto Unico del Acuerdo
No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores. Es responsabilidad del
emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera remitirse en formato *PDF a través del
Sistema Electrénico para la Remision de Informacion (SERI) en un solo
documento.



. Una copia completa del Informe de Actualizacion deberd ser presentada a la Bolsa
~de Valores en que se encuentre hstados los Valores del emisor, . .

_ 'La informacién financiera debera ser preparada de conform1dad con lo establecido
por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000 de 22 de mayo
de 2000. Cuando durante los periodos contables que se reportan se hubiesen

- suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adquisiciones o alguna forma de

-combinacion mercantil que afecten la comparabilidad de las cifras presentadas, el

“emisor debera hacer clara 1eferen01a a tales camblos y.sus lmpactos en las 01fras

Afio Termmado al: - : R o 31 de D1c1embre del 2019

“Nombre del Emisor: - ' HORMIGOTI, S.A.
Valores que ha registrado:. - - B/15,000,000
Resolucion: ' 422-14. '
Numeros de Teléfono y Fax del Emisor: — Telf. 310- 0866 Fax 204-5711
_Domicilio /Direcci(’)n fisica del Emisor: - Punta pacifica, Torre de las

: - ~Ameéricas, piso 10, oficma 1001
Nombre de la persona de contacto del Emlsor Jorge Alvarez V)
Direccién de correo electrenlco de la persona de contacto del Emlsor -

Jorgea@grupotl com : - S o

I Parte
| '-De conformldad con el Artlculo 4 del Acuerdo NO 18 2000 de 11 de octubre de 2000
modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 haga una descripcidn

detallada de las actividades del emisor, sus subsidiarias y de cualquier ente le hubiese =
- precedido, en lo que le fuera aphcable (Ref Artlculo 7.del Texto Umco del Acuerdo_ o
o No.2- 4,010 de 16 de abr11d62010) - _ ._ - '

o :-_I, Informacmn del Emlsor

B ~ Hormigoti, S.A. és_ una sbéiédad _énél_l.i.m_.a constituida y ;éxistenté _baj(.)':las_ leyes

.. de.la Republica de Panama, mediante Escritura Publica Numero 686 .de 23 de enero de
2008, otorgada ante la Notarfa Tercera del Circuito de Panama, inscrita desde el 28 de

enero de 2008 en la Seccidn de Mlcropehculas (Mercantil) del Reglstro Piblicoenla . -

:_- _:_cmha 601012 y Documento - 1283112 ‘con una duracidn perpetua, : El Ermsor 1inicid
'.'_."operacmnes de comermahzacmn de concreto en noviembre de 2009 ‘con una planta
ubicada en el Area de Mafianitas y.una flota de 10 camiones. El servicio de ventay .
_'dlstribucmn de conereto se ¢jecuta medlante la marca Alia. A ﬁnales del afio 2010, la
~demanda super6 la capac:1dad de distribucién, rnotivo por el cual el Emisor adquirio 4

© . camiones usados. En el afio 2011 la marca Aha se consolidé en el segmento de servicio
- de distribucién y venta de concreto premezclado, lo que condujo al Emisor a reahzar T
- nuevas 1nvers1ones tales como la adqu1s1010n de 8 camlones a medlados de afio 'y el o




aumento de su capacidad operativa de almacenamiento. Durante el afio 2012 continud el
proceso de consolidacion de la marca. En el transcurso del afio 2013 el Emisor adquirié
8 camiones nuevos, aumentando e} tamafio de la flota de la planta ubicada en Mafianitas,
e inicid la construccion de la planta de Chorrera. En el primer trimestre del 2014 inicia
operaciones la planta de chorrera con un total de 12 camiones. Para la conclusion del
2014 el Emisor cuenta con 2 plantas una flota de 40 camiones y se consolida con una
venta que superaron los US$ 22 millones de délares. Durante el afio 2015 Hormigoti
consolido la operacién de su segunda planta en el area de la Chorrera. También para el
afio 2015 Hormigoti cerré el afio con una venta superior a los US$ 25 millones. En el
2016 sigue la tendenma de aumento cenando sus ventas por encuna de US$ 28 mlllones
y 46 camiones. ' :

: B_. Capital A_ccionarib

. Accmnes Comunes sin valor nommai autorlzadas emmdas y en clrculacmn 500
'-acc1ones : : - :

C. P_aéto _So'c;'al y Estétutoé.d._el emisor

= Contratos con partes Relacionadas: El pacto social no establece ninguna cldusula
~ que detalle o prohiba la celebracién de contratos entre ¢l Emisor y uno o mas de sus
. directores o d1gnatarlos 0. aigun negocm en el que estos tengan 1ntereses directos o
o mchrectos ' - : ' L

R '__Derechos de 'Voto : ‘el pacto social del ‘emisor no. contiene ninguna cléusula con
- relacion a los derechos de “votos - de d1rect0res dignat_a_rios_, “ejecutivos o
' -administradores. - ' i . G

"~ Derechos de los tenedores de Accmnes. El pacto socml no contempla nmguna
L accion para camblar los derechos de los tenedores de acmones ' S

B Asamblea de Accmnlstas. Las asambleas de accmmstas son’ convocadas por .
;cualqulera de los dlgnatanos de la ernplesa o B Wil

e Otros derechos No ex1ste enel pacto 3001a1 nmguna hmztacmn de los derechos de
Cise propletarlo de valores. No existe mnguna clausula en el pacto social o acuerdos
' de acc1omstas que hmlte o, de forma restrmja el control accwnarlo de la empresa

o '. .:Estatutos Las somedades Anommas panamenas no tienen 1a obhgacmn de adoptal = |
e -estatutos A 1a fecha El emlsor no adoptado estalutos s



D. Descripcién del Negocio

El Emisor se dedica al suminisiro de concreto. en la Repubhca de Panamé para
proyectos de mediana y gran escala. L -

La actividad principal del Emisor es el suministro de concreto en la Republica de
Panamd. El Emisor inici¢ operaciones de comercializacion de concreto con una planta
eni Mafianitas en el afio 2009,y en el primer trimestre del 2014 abrié una planta en
Chorrera. El concreto_de_bé sé\f chtregéi_dd en 'ﬁ'o_ :més de 3 horas, ya que en caso contrario
el producto se deteriora. Por ende, el éxito de las operaciones del Emisor dependera en
gran medida del desempefio del sector construccion en los distritos de Panama y
Chorrera. La industria de la construccmn es afectada por las estaciones climaticas, toda
vez que la actividad. suele Ser. mayor durante la estaclon seca en comparacmn a la
estacion lluviosa, - e '

- Restricciones Monetarias I

No existe 1eglsla010n decreto 0 regulacmn alguna en la Republica de Panama que
“pueda afectar la lmportamon 0 exportacwn de cap1ta1 0 la dlSpOl’llblhdad de efectlvo para . -
- uso del Ermsor R Lo :

thlglos Legales . |

El Emisor 1 no esta 1nvolucrad0 °n ht1g1o alguno que sea probabie que orlgme unl

~efecto adverso 51gn1ﬁcat1vo a su s1tuac1on ﬁnanc1era dei Ermsor Io cual es certlﬁcado_ o

o ':por ei Asesor Legal




E. Estructura organizativa

Corporacion
Breogan Sur

Hormigoti, S.A.
(100%)

Corporacién Valle
Lindo, S.A.(50%)

Grupo OTI Panama,
S.A. (90%)

Corporacion Breogan Sur, S.A. es una sociedad anénima constituida y existente bajo las
leyes de Costa Rica, inscrita en el Registro Publico en el Tomo 2011 y Asiento 255512.

Hormigoti, S.A. es una sociedad an6énima constituida y existente bajo las leyes de la
Republica de Panama, inscrita en el Registro Publico en la Ficha 601012 y Documento 1283112,
Se dedica al suministro de concreto en la Republica de Panama para proyectos de mediano y

menor tamafio.



- Costoneto -

- F. Propledades, Plantas y Equxpo

- D1_c1embre 2__019_

- La prop1edad maqumana moblhano equlpos y mejoms se resumen a contmuacmn S

Costo:
- Terreno

~Planta procesadora de_ .

-concreto
Edificio y mejoras .

~Equipo pesado. .. .
“Vehiculos o

Mobiliarioc y equipo.
Otros activos

o depreciables

Depremacmn y.
amortlzacwn

- acumulada: - e
- Edificioy mejoras
.. Planta procesadora -

. de concreto -

. Equipo pesado

- ¥ehiculos

S Moblllanoyeqmpo i
- Otros activos -

~ depreciables  °

. .i‘Revaluacién de terrenos .0
L '-Edificiosymejoras i

Equlpo pesado

Lo Depremacmn y

.-amgrtizacién ... _:-

-__;Zacum_ulada_: PR
_Edificios y mejoras -

. Equipo pesado

Costoneto

Al inicio
del trim

Adiciones -

Descartes / ajustes

Al final
“de] trim

655,929

1,321,851 -
71,033,255
5,910,219 . -

275,620

375,062

155,017 -

30 436

8954_-

655,929

1,321,851

1,037,054
5,910,219

275,620

: Ssate A

185,452

9,726,953

39,390

9,770,141

7 (454,990)

©(1,080,241)
1.0(4,870,224)
' )
)

(191,462

- (282,368)

_ (991944) Lo

Ceow

12,706) -

(39,340)
C2,866)
o).

(@259

o (460,036)

C(1,092,947)

C(4,909.564)
©(288,390)

| ”-(102,203) B

6,991,935)

(68,388)

T7,060,323) -

2,735,017

(28,998)

2 709 818

2 810 070,-' T

71','9'2'0','088 i

2810 070 .

206,542 |

1,920,088

4,936,701

S (206,542)
(1,125.230)

(% 003

4,936,701

- {206,542)
(1,221.232)

B

(1,427,774) - Lo

13,604,930

(96,003

) o
1(96,003)
5

3,508,927

776,339,947

- (125,001) S

776,218,745




La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras estén registrados al costo de
adquisicién. Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolengan su vida dtil, son
contabilizadas a operaciones en la medlda que se efectuan

La depreciacion y amortizacion se calculan de acuerdo al metodo de hnea recta, con base
en la vida productwa de los actlvos — '

. G. Investigacién y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc. :

En Panamd el Emisor consta de licencias y permisos que le autorizan el suministro de concreto.

H. -Informacién sobre tendencias

Panama cierra la decada con un mecnmento econdémico p10med10 del 6 p01 01ent0 el

'mas alto de todos los paises de la regién desde el 2010 hasta el 2019, tendencia que se manUene
. aunque en menor mvel este ultlmo afio, cuando se espela un crecmnento consohdado de un 3.8

por. cxento 2 : - : : RIS .

En un mfmme plesentado p01 e] Banco Mundlal soble Ia reglon Panama ﬁgma £Omo -
-~ uno de los paises del drea con mayor dinamismo econdmico, ventaja que ha sido una tendencia
durante los ultimos 10 afios, y. donde la 1nve1510n extianjeza y. la amphacmn dei Canal han
. Jugado un 101 determmante ' TR RERETR R - SREAR '

La cahﬁcadma de uesgos Moody s Investms Servmes exp1eso que esta tendenma de
crecimiento se ma.ntendra en el inicio de esta nueva década’ ¥ .prevé que pala ¢l afio 2020 la
economia de Panamé crecerd en un 4.5 por ciento, medio punto menos que lo pxonostlcado a
~mitad de este afio. Por su parte. el banco estadounldense Bank Memli Lynch es un poco menos -
optumsta y ha estzmado que el c1ecnment0 sela de un 3 p01 01ent0 L L

Ambos anahstas 001nc1den en que tanto 2018 LOII’IO 2019 han 51010 afios decepcmnanles -

" para Panama en cuanto a -estos 1nd1cadores de expanswn economlca y 0t1os factores__ o

. 1]12101‘08001‘101’1’11003

_ Replesentantes del Goblemo nacmnaI aseguralon dulante un f010 donde se anahzaban -
_'_las perspcctlvas de’ ‘negocios del istmo, que el 2020 se: v1slumbra como_un afio “bastante
“favorable” para la economia. Este anélisis se basa pr 1nc1palmente en el fmtalemmlento que debe

~experimentar el ftem de inversion extranjera en el pais, yen los 1esultados p051t1vos que t1ae1a o

Ia nueva Ley de Asocmcmnes Pubhco anadas TR

_ 'El otro soporte ciave que sustcnta este prondstico es el de la reactivacion de la
 inversién en obras publicas, el cual debe darse en el inicio de esta nueva decada asf como en
el crecnnlento de la act1v1dad minera pa1a la expmtac;lon '




En sus conclusiones, los expertos coinciden en que los recursos para apuntalar la
economia nacional estdn a la mano y solo es cuestion de que se cumplan los planes y que las
reformas favorezcan y promuevan la inversién privada y puiblica,

. Analisis de Resultados Fmanmeros y Operatlvos :
A. Liquidez
En Balboas Dic.2019
“Activo Corriente o 14,187,467
Pasivo Corriente . 9,053,597 .-
Razén de Liquidez o SH S .1,57

Debido a la naturaleza de su negocio, los activos corrientes del emisor aumentaron en
489,247 en comparacién con diciembre 2018 al igual que los pasivos corriente disminuyeron en
1,643,146 cuando se compara con diciembre 2018. La razén de liquidez arroja un resultado de
1 57 por lo que el emisor puede cumphr con las obhga010nes contraidas '

B Recursos de Capltal

"-EnBalboas S __._'.:Di_ci-20_1_9

_Paswo Total . - 2 X - -_._16,309,910
Patrimonio. = S 7130,540
' TN T S .-..9,179,370

' ._Endeudamlento patrlmonlal 2,29 R

_ ‘El patrimonio de} ‘emisor - para dlclembre 2018 re‘lej aba un Valor de 7, 176 270
-disminuyendo a diciembre 2019 a un valor de 7,130,540; tomando en cuenta una distribucion
de dividendos por 536,111 y reg1strando una relaczon entre paswos totales a cap1ta1 de los
- _'-aCcmmstas d6229 veces.. ' o SR LA L : -
o 'C, _Resulta_dos de las Oper‘a_c_iones:} : '

"Las ventas del emisor para el ejercicio terminado . en '-di:.:'iembre_ 2019 fueron de

20,277,092 lo cual implican un aumento del 2.82 % en comparacién con el gjercicio terminado

~al 31 de diciembre del 2018. " Por otra parte, evaluando los resultados de las operaclones se

-observa un margen oper atwo de 8. 49 % lo que 1rnp11ca un mcremento en compara(non con el R

o ejercmlo anterior




D. Analisis de perspectivas

El emisor espera para el proximo ejercicio poder cumplir con los planes estratégicos y
proyecciones pautadas para el incremento de sus ingresos y la optimizacién de sus recursos. La
recuperacion de la economia y el crecimiento del sector de la construccién para el 2020 serd
factor fundamental para los buenos resultados de la empresa.

III.  Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores, Asesores y
Empleados

A. Identidad, funciones y otra informacion relacionada
- Enrique Alvarez Gil — Presidente y Director

Nacionalidad: Espafiola - Venezolana

Fecha de nacimiento: 9 de julio de 1938

Direccion comercial: Torre De Las Américas, Torre A, Piso 10, Oficinas 1001, Panam4
Teléfono: 310-0866

Correo electronico: eaggoti(@gmail.com

- Pietro Gozzo Pérez — Tesorero y Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 29 de marzo de 1966
Teléfono: 310-0866

Correo electronico: pgozzo(@alia.com.pa

- Jorge Armando Enrique Alvarez Fonseca — Secretario y Director

Nacionalidad: Espafiola — Venezolana
Fecha de nacimiento: 18 de octubre de 1984
Teléfono: 310-0866

Correo electrdnico: jorgea@grupoti.com

B. Compensacién

El emisor paga Dietas a los miembros de la Junta directiva por su participacién en la
Junta directiva. A la Fecha el monto de dichas dietas es de 12,500 délares por sesion asistida
con periodicidad de una (1) mes. El emisor no Ofrecerd planes de opciones de Acciones ni otro
tipo de beneficios a los miembros de Junta directiva.



C. Practicas de Gobierno Corporativo

El Pacto Social no contiene disposiciones mds exigentes que las requeridas por la Ley
para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones de la sociedad. No existen en el
Pacto Social limitaciones en los derechos para ser propietario de valores. Para las .
modificaciones de capital, no existen condiciones mas rigurosas que las requeridas por ley. '

El Emisor no ha implementado las guias y principios de buen gobierno. corporativo
recomendados en el Acuerdo 12-2003 de la Superintendencia del Mercado de Valores. Sin
embargo, el Emisor ha 1mplemen1,ad0 los tngul&:ntes pr1nc1plos y proced1mlentos de goblemo
corporatwo L : : o

. Superv151on de las act1v1dades de la orgamzamon por la Iunta Dlrectlva SRR :
» Existencia de criterios de 1ndependencxa aphcables ala demgnaomn de D1rect0res frente al '
control accionario SN : o : - :
¢ Existencia de criterios de mdependenma aphcables a la de&gnac;on de D1rect0res ﬁente a. -

la administracion : XNE RS : y -
e - Celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Dlrectlva y levantamlento de actas que
 reflejen la toma de decisiones |\ : Vo : SRS '

o Derecho de todo director y dlgr_latarlo a recabar y obtener mforma(:lon RRY
e Adopcidn de Codigo de Etica - SRR ' :

¢ Establecimiento de parametros a la Junta Dlrectlva en reia(:lon con los 51gu1entes aspectos T
¢ Politicas de informacién y comunicacién de la empresa para con sus accionistas y terceros

o Conflictos de mteres entre Dlrectores, Dlgnatanos E_‘]CCUUVOS clave a51 como. la toma de

- - decisiones .

. E Politicas y proced1mlentos pala la seleccmn nombramwnto Ietnbucmn y dest1tu01on de los

“principales ejecutivos de la empresa -

e Sistemas de evaluacion de desempeno de los ejecutlvos clave

. Control razonable del riesgo -

e - Registros de contabﬂldad aproplados que reﬂejen razonablemente la posmlon ﬁnancnera de

“laempresa -

- Proteccion de los activos, prevencion y detecmon de fraudes y otras 1rregular1dades .
. Mecanismos de control interno del manejo de la _socm_:dad y su supervision periddica . -
.. Existencia de reglas que gobierno corporativo que contemplan incompatibilidades de los

~-‘miembros de la Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras VentaJ as extraordinarlas
“ni para perseguir la consecucion de intereses personales o :

0 - Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como: o _ :
- o Comité de Auditoria: Esta const1tu1do por cuatro (4) mlembzos dos (3) Dlrectores y el

.. Gerente de Ventas.

| * . Comité de Crédito: Esta constituido por cinco (5) miembros, cuatro (4) de 105 cuales son

- ejecutivos claves y uno (1) es el Presidente y Director. Su funcién es revisar, evaluar y
“analizar la informacién recibida de los solicitantes de lineas de credlto a ﬁn de aprobar 0
- rechazar los mismos. Su responsabilidades son: :

-+ Gerencia Comercial: Recabar la mformaclon completa del chente
Ce _Gerenma Admmlstrativa :




¢ Velar porque la documentacion esté completa
» Confeccionar la carta de notificacién de aprobacion del crédito, en caso de que aplique

Junta Directiva

La Junta Directiva esta constituida cuatro (3) miembros, de los cuales dos (2) miembros
son 1ndependlentes de los accionistas y uno (1) es independiente de la administracion. Las
reuniones son llevadas a cabo cuando alguno de los mlembros ias convoque a reunion. '

Los cargos de Directores y Dignatarios del Emisor son por tiempo indefinido. El
nombramiento y remocién de los directores del Emisor estd a cargo de los accionistas. Los
gjecutivos y administradores prestan sus servicios con base a contratos de trabajo, regidos por
el Cédigo de Trabajo. La duracién de los contratos es por tiempo indefinido. No existe contrato
de prestacion de servicios entre el Emisor y los miembros de la Junta Directiva, rigiéndose por
lo establecido por la Junta de Accionistas. Salvo por las dietas pagadas a los Directores por la
asistencia a las reuniones de Junta directiva, no se les reconocen beneficios adicionales. © '

Objetivo y enfoque: La Junta Directiva aporta la experiencia de sus miembros para
solucionar problemas e identificar oportunidades y riesgos. El enfoque de los Directores es
apoyar al Comité Ejecutivo en ciertos aspectos, mas no reemplazarlo. Ambos orgamsmos deben
operar como un equ1po enfocado hac1a los mejores mtereses de la empresa " : :

Comlte E]ecutivo

. Objetivo.y Miembros: El Comité debe tomar aquellas decusmnes sobrc asuntos para los
Cque reciban facultad por parte de la Junta Directiva. Usualmente la calidad de miembro del
comité ejecutivo mcluye a los dlrectores mtemos de la Junta Dlrectwa ya algunos dlrectores
mdependientes - R SN :



D. Empleados
Al 31 de diciembre 2019 cuenta 83 empleados, respectivamente. No existe ni sindicato
ni convencidn colectiva entre El Emisor y sus empleados.

A continuacion se presenta un detalle de la distribucion por departamento del recurso humano
del Emism al 31 de diciembre de 2019

2019

Administracion : 8

["Ambiente Seguridad o 2

Calidad 9

| Gerencia Comercial -~ | = 1

© [Mercadeoy Ventas | 4

o [Camgador | z]

Plantadespacho . | .6

| Despacho ¥ o4l .

| Mecénicos .l 8

| Recursos Humanos | -~ 20




E. Propiedad Accionaria

% que
% respecto del represenfan

total de respecto de la

Cantidad de acciones Nimero de cantidad total

acciones emitidas accionistas | de accionistas

Directores, Dignatarios, Ejecutivos y

Administradores 0 0% 0 0
Otros Empleados 0 0% 0 0

IV. Accionistas

A. Nombre, niimero de acciones y porcentaje de que sean propletamos efectivos,

la persona o personas que ejerzan el control sobre el emlsor con relacion al
total de acmones emltldas de esa clase :

La composicion accionaria del Emisor al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Accionista Nurnfero de | - v
. i acciones e

.Corporac'i(')nBreogan. S (_}

Sur, S.A. - coE 500 : 100%}
Tota1 : ' 500 100%

B Presentacion tabular de la composicidn accionaria del emisor. Seglin el Texto :
“Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010. '

1. 1 %del | . % del
L . Numero de - Numero de
- |Grupo de acciones - © . inumero de .. ‘|numero.de
- R acciones o accionistas . ..
_ - acciones - accionisias
{1-124,999 © 500 100% 1 100%
© {125,000 - 249,999 ' -
-+ 1250,000 - 374,999
375,000 - 500,000
' 500 100% 1. 100%|

. |Totales




V. Partes Relacionadas, Vinculos y Afiliaciones
A. Identificacion de negocios o contratos con partes relacionadas

Ni la Central Latinoamericana de Valores (Latinclear), en su condiciéon de central de
valores, ni la Bolsa de Valores de Panama, S.A., en su condicién de bolsa de valores, ni Insignia
Financial Advisors, Corp. en su condicién de Agente Estructurador, ni Multi Securities, Inc. en
su condicién de agente de pago, registro y transferencia y en calidad de empresa que ha sido
contratada para efectos de la colocacion primaria de los Bonos a través de la Bolsa de Valores
de Panama, son partes relamonadas del Emlsm ' : :

Multi Securities, Inc Pucsto de Bolsa autonzado para la colocacwn de la presente _
emision y Agente de Pago de la presente emision, es accionista de Latmex Holdmgs Inc. 1a cual o
posee el 100% de las a0010nes de la BVP y de LATINCLEAR _ e - :

- El Emisor es subsidiaria de la empresa Corpofacién Breogan Sur, S.A. de la cual también
es subsidiaria Grupo OTI Panama, S.A. por lo tanto las transacciones con esta empresa son -
consideradas partes relacionadas y corresponden a operaciones de compra y venta de productos '

para comercializar entre las compafiias y prestamos de dmero efectwo para fac;htar 1a opel a010n S

con compromlso de repago sin 1ntereses




II Parte:
Resumen Financiero

Presente un resumen financiero de los resultados de operacién y cuentas del Balance del
afio y de los tres periodos fiscales anteriores, en la presentacion tabular que se incluye a
continuacion.

Propésito: Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo y comprensible
informacién relevante sobre el emisor y sus tendencias. Elija la presentacion que sea

aplicable al emisor, seglin su giro de negocios.

A. Presentacion aplicable a emisores del sector no financiero:

iy A ashive,

QT A Comparacion a Comparacion a Comparacion a
ES E‘\D(.) DE SITUACION Ao’ que reporta periodo anterior (1 periodo anterior (2| periodo anterior (3
FINANCIERA

ailo) aiios) aios)
. *
Yenige o Ingreaos gtiles 20,277,092.00 19,720,866.00 22,032,220.00 28,979,618.00
Masicusti o 8.49 3.90 6.10 7.56
ini 1 *
Gastos Generales y Administrativos 1,471,352.00 1,295,802.00 1,385,732.00 1,295,802.00
Acciones emitidas y en circulacion® 500.00 500.00 500.00 500.00
Slighad oEsrCidaigor Acolon® 956.71 (414.74) 1,207.94 2251.01
Depreciacion y Amortizacion* 480,950.00 524,479.00 910,353.00 1,131,709.00
Hillidad Qpcrative 1,721,567.00 770,040.00 1,398,811.00 2,190,186.00
SEL 630,763.00 560,560.00 593,231.00 676,356.00
Utilidad o Perdida del Poriado? 478,354.00 (207,371.00) 603,971.00 1,125,507.00

(*) Campo obligatorio



BALANCE GENERAL

Activo Circulante*

Ao que reporta

14,187,467.00

Comparacion a
periodo anterior (1
ano)

13,698,220.00

Comparacion a
periodo anterior (2
anos)

6,794,240.00

Comparacion a
periodo anterior (3
anos)

6,790,503.00

Activos Totales*

23,440,450.00

22,325,137.00

21,422,071.00

19,039,251.00

Pasivo Circulante*

9,053,597.00 10,696,743.00 6,349,996.00 6,305,269.00
Deuda a Largo Plazo* 7.256.313.00 4,452,124.00 7,289,171.00 4,547,786.00
Obligaciones en valores® 5,915,500.00 5,045,400.00 6,566,900.00 8,052,100.00
Deuda Total* 10,171,766.00 10,446,924.00 9,484,033.00 10,203,943.00
Favis Todles! 16,309,910.00 15,148,867.00 13,639,167.00 14,491,465.00
Acciones Preferidas™ 5 ) 3 i
Capital Pagado* 22,000.00 20,000.00 20,000.00 20,000.00
Utilidades Retenidas* 3,680,726.00 3,354,468.00 3,825,723.00 2,953,844.00
Patrimonio Total* 7,130,540.00 7.176,270.00 7,782,904.00 4,547,786.00
Precio por Accion® 14,261.08 14,352.54 15,565.80 9,095.57
Dividendo* 536,111,00 333,333.00 : 550,000.00

(*) Campo obligatorio

RAZONES FINANCIERAS:

Total de Activos / Total de Pasivos

Afio que reporta

Comparacion a
periodo anterior (1

afio)

Comparacion a
periodo anterior (2
anos)

Comparacién a
periodo anterior (3
anos)

1.44 1.47 1.57 1.31
Total de Pasivos / Total de Activos 0.70 0.68 0.64 0.76
Dividendo / Accion Comin 107222 666.67 i 1,100,00
Pasivos Totales / Patrimonio 299 211 175 319
Deuda Total / Patrimonio 143 146 122 224
Capital de Trabajo= Activo Circulante -
Pasivo Circulante 5,133,870.00 3,001,477.00 444.244.00 485,234.00
Razon Corriente = Activo Circulante /
Pasivos Circulante 1557, 1.28 1.07 1.08
Utilidad Operativa / Gastos financieros 273 137 236 1724
Utilidad Neta / Activos Totales 0.02 (0.01) 0.03 0.06
Utilidad Neta / Capital 21.74 (10.37) 30.20 56.28
Utilidad o Pérdida del Periodo /
Patrimonio Total 0.07 (0.03) 0.08 025




: Estados Fmanczelos anuales del emisor auchtados por un Contador Pubhco Autorlzado
: Independlente - S : R

IV Parte
-'Cuando aplique, Estados Financieros anuales, auditados por un Contador Pubhco
‘Autorizado, de las personas que han servido de garantes o fiadores de los valores

registrados en la Superintendencia. En caso que el garante o fiador no consohde con el o
' 'emlsor este debera presentar sus Estados Fmancxeros Auditados..

. T S _ VParte _ . . ST
Cuando aphque Estados Fmanmeros anuales del ﬁdemomlso auditados por un Contador L

Publico Autorizado, en el caso de los valores reglstrados en la Supenntendencza que se - |

~ - encuentren garantlzados por el ﬁde100m130 E

3 _ VI Parte . -
Actuahza(:mn del Informe de Cahﬁcacxon de Rlesgo '

S VIII Parte R RS
Declaramon Ju1ada Ademas debe ser presentada de forma flslca en }a Supermtendenma .

vaulgacmn

e 'De conf(nrmdad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No 18 2000 de lI de octubre de

- ._2000 modlﬁcado por. ei Acueldo No.8-2018 de 19 de. dlczembre de 2018 ‘el emisor

-+ deberd divulgar el Informe de Actuahzacmn Anual entre los mversmmstas yal pubhco

-~ en general, -dentro ‘de los tres (3) meses siguientes al clerre. del perlodo ﬁscal_ SRS

L correspondlente por alguno de los medlos que a111 se. mdlcan

_'-1 Identlﬁque el medlo de dwulgacmn por el cual ha dlvulgado 0 dlvulgara el'_
Informe de Actuallzacmn Anual y el nombre del medlo o ' :

L _1_.1 El envio, por el emisor o su 1eplesentante de una copla del mforme respectwo a
-los accionistas e inver smmstas regls’u ados a31 como a cualqmer mteresado que lo -

sohmtare .

recha de lelIlgacmn .. . e

21 31deMayode1zo:zo



Firma (s)
El Informe de Actualizacién Anual deberd ser firmado por la o las personas que, individual o
conjuntamente, cjerza(n) la representacion legal del emisor, segtn su Pacto Social. El nombre
de cada persona que suscribe deberd estar escrito debajo de su firma.

Alvarez Fonseca
(¢ y/Director
11,{S.A.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y al Accionista de

Hormigoti, S. A.

(100% Subsidiaria de Corporacion Breogan Sur, S. A.)
Panama, Republica de Panama

Opinion con Salvedades

Hemos auditado los estados financieros de Hormigoti, S. A. “la Compafia”, que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de ganancias o pérdidas,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y las notas
a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los hechos descrito en el parrafo de
Fundamentos de la Opinion con Salvedades, los estados financieros que se acompanan presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Hormigoti, S. A. al
31 de diciembre de 2019, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la Opinién con Salvedades

Al 31 de diciembre de 2019, Hormigoti, S. A. mantiene una insuficiencia de la provision para
cuentas incobrables por B/.1,127,139 producto del andlisis realizado bajo el modelo simplificado
aplicado por la Administracién.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia mantiene saldos de pagos anticipados por B/.154,642, que
corresponden a gastos del periodo y prestaciones laborales de colaboradores liquidados, para ser
reconocidos como, gastos durante el periodo siguiente, por lo que la ganancia del periodo deberia
ser reducida en B/.154,642.

Al 31 de diciembre de 2019, no se han realizado los avalilos de la propiedad de inversion. En
consecuencia, la Compaiiia no ha actualizado el valor de mercado de la propiedad de inversion.

Otra Informacion

Los responsables del Gobierno Corporativo de la Compaiiia son responsables de la Informacion
presentada en el Informe de Actualizacion Anual, que abarca los estados financieros auditados,
pero no incluye los estados financieros y el informe del auditor sobre los mismos. El Informe de
Actualizacion Anual se espera que esté disponible para nosotros después de la fecha del informe del
auditor.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacion presentada en dicho
Informe de Actualizacidon Anual y no expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

BDO Audit, BDO Tax, BDO Outsourcing y BDO Consulting son saciedades anonimas panamefas, miembros de BDO International Limited, una
compania limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de firmas miembros independiente.

BDO es el nombre de la marca de la red BDO y de cada una de las Firmas Miembro de BDO.
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A la Junta Directiva y al Accionista de
Hormigoti, S. A.
Panama, Republica de Panama

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo, considerar si hay una incongruencia material entre esa informacion y los
estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de alglin modo,
parecen contener un error de importancia relativa.

Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe incongruencia material en esa otra
informacion, se requiere que comuniquemos el asunto a los encargados del Gobierno Corporativo y
que la Compaiiia atienda el error y prepare una Memoria (o Informe de Actualizacion Anual o
equivalente) modificada para ser remitida.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo de la
Compania sobre los Estados Financieros.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el
control interno que la Administracién determine necesario para permitir la preparacion de estos
estados financieros que estén libres de representacion erronea de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, en su caso, los
asuntos relativos a su continuidad como un negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o
de cesar operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista de hacerlo.

Los encargados del Gobierno Corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son cuestiones que, a nuestro juicio profesional, fueron las de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y al formarnos una opinion al respecto, y no proporcionamos una opinion separada sobre
€s0s asuntos.

BDO Audit, BDO Tax, BDO Qutsourcing y BDO Consulting son sociedades andnimas panameiias, miembros de BDO International Limited, una
compaiifa limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de firmas miembros independiente.

BDO es el nombre de la marca de la red BDO y de cada una de las Firmas Miembro de BDO.
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Panama, Republica de Panama
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Hemos determinado que los asuntos descritos a continuacion son asuntos claves de la auditoria que

debemos comunicar en nuestro informe.

Asunto clave de auditoria

Tal como se revela en la Nota 7, la Compafia
mantiene cuentas por cobrar a clientes por
B/.7,021,126; como resultado de su evaluacion de
los saldos de los clientes con base en el analisis
del comportamiento histérico, la provision para
cuentas de cobro dudoso por B/.807,849; se
utiliza la aplicacion de juicios y estimaciones de
la probabilidad de incumplimiento de pago. Esto
constituye un reto desde la perspectiva de la
auditoria debido a la aplicacidn del juicio de la
gerencia para determinar la provision.

Tal como se revela en la Nota 16, la Compafia
presenta Bonos por pagar por B/.5,915,500 que
representan el 36% del total de los pasivos y esta
compuesto por bonos de serie C, D y E autorizados
hasta por B/.15,000,000 con Multibank.

Cémo se tratd el asunto clave en nuestra
auditoria.

Evaluacion del método y recélculo del juicio de
la gerencia sobre supuestos relativos a las
condiciones de crédito que pueden cambiar a
nivel real de pérdidas inherentes historicas
sugeridas, basadas en la experiencia y
conocimiento de la industria.

Corroboramos la  exactitud, valuacion vy
propiedad de los saldos mediante
confirmaciones de los saldos y las garantias.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su

conjunto estan libres de representacion errénea de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, y para emitir el informe del auditor que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error de importancia relativa, cuando
éste exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y son considerados de importancia relativa
si, individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones financieras que tomen los usuarios con base en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos un escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

o |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de
auditoria para responder a esos riesgos; y obtuvimos evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria. El riesgo de no
detectar un error de importancia relativa debido a fraude es mayor que uno resultante de un
error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la evasion del control
interno.

I

BDO Audit, BDO Tax, 800 Outsourcing y BDO Consulting son sociedades andnimas panamenas, miembros de BDO International Limited, una
compania limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de firmas miembros independiente.

BDO es el nombre de la marca de la red BDO y de cada una de las Firmas Miembro de BDO.
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A la Junta Directiva y al Accionista de
Hormigoti, S. A.
Panama, Replblica de Panama

e  Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefar los procedimientos de audltona que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

s  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre de importancia relativa con eventos o condiciones
que puedan crear una duda importante sobre la capacidad de la Compania para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre importancia
relativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
informacion a revelar respectiva en los estados financieros o, si dicha informacidn a revelar no
es adecuada o es insuficiente, se requiere modificar nuestra opinion.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa que la
Compafiia deje de continuar como un negocio en marcha.

»  Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Comparia en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, y los hallazgos
importantes de la auditona incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiguemos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables en relacién con la
independencia, y comunicado a ellos sobre todas las relaciones y demas asuntos que puedan
afectar razonablemente nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
corporativo la Compania, determinamos las que han sido de la mayor importancia en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y gque son, en consecuencia, las cuestiones clave de
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, circunstancias extremadamente poco
frecuentes determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios
de interés plblico de la misma.

La socia encargada de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes
es Vanessa Fernandez.

K DO

11 de marzo de 2020,
Panama, Replblica de Panama.

BDO Audit, BDO Tax, BDO Outsourcing y 8DO Consulting son sociedades andnimas panameiias, miembros de BDO International Limited, una
compania limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de firmas miembros independiente.

BDO es el nombre de la marca de la red BDO y de cada una de las Firmas Miembro de BDO.



Hormigoti, S. A.

(100% Subsidiaria de Corporacién Breogan Sur, 5. A.)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventario de materiales
Pagos anticipados
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas
Adelantos a proveedores
Total de activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras, neto
Activos bajo contratos de arrendamientos financieros

Adelantos a adquisicion de inmuebles
Propiedad de inversion
Inventario de repuestos
Fondo de cesantia
Depésitos en garantia
Total de activos no corrientes
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario
Préstamos bancarios por pagar
Arrendamientos financieros por pagar
Bonos corporativos por pagar
Cuentas por pagar - Proveedores
Adelantos recibidos de clientes
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos por pagar

Arrendamientos financieros por pagar

Bonos corporativos por pagar

Cuentas por pagar - Accionistas

Impuesto sobre la renta diferido
Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones de capital
Ganancias retenidas
Superavit por revaluacion
Impuesto complementario
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Las notas en las pdginas 5 a 36 son parte integral de estos estados financiero.

Nota

(5, Yo T - U =

10
1

12

16

13
14
15
16

14
15
16

21

17

10

2019 2018
1,232,473 860,130
6,221,813 6,059,446

264,265 279,743
279,700 499,403
6,033,712 5,812,752
155,504 18,694
14,187,467 13,698,220
6,218,742 6,819,450
936,560 1,055,661
722,898 168,052
612,810 612,810
25,801 40,521
105,517 90,447
630,655 8,028
9,252,983 8,626,917
23,440,450 72,325,137
e 275,237
3,507,789 2,653,854
294,139 185,380
720,652 1,521,500
4,118,101 4,137,766
81,223 77,262
331,693 384,465
9,053,597 10,696,743
160,502 176,151
293,836 649,623
5,194,848 3,523,900
1,459,279 1,461,279
147,848 102,450
7,256,313 4,452,124
16,309,910 15,148,867
22,000 20,000
3,680,726 3,354,468
3,508,924 3,892,939
(81,110) (91,137)
7,130,540 7,176,270
23,440,450 22,325,137




Hormigoti, S, A,
{100% Subsidiaria de Corporacién Breogan Sur, S, A.)

Estado de Ganancias o Pérdidas
Por el aiic terminadoe el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

MNota
Ingresos y costos:
. VYentas, netas
" Costos de ventas (incluye depreciacion por B/.480,950)
_{2018; B/.524,479) 10y 11
_---Ganancia bruta

' Otros ingresos y gastos operativos:
Otros ingresos '
Gastos generales y administrativos 57,10, 11y 19
- (Gastos de personal ERTRY.) BESNE
. Gastos de ventas - SR
.- Total de otros ingresos y gastos operativos

-, Garancia en operaciones

-Ingresos (egresos) financieros, netos:
<. Ingresos financleros -
" {Gastos financieros
Total egresos financieros, netos

. Ganancia antes de impuesto

.~ Impuesto sobre la renta corriente . S -
" Impuesto sobre la renta diferido . R 21

.. Ganancia antes de amortizacion . .

.- Amortizacién de activo revaluado . = - 10
:-Ganancia {pérdida) neta '

.- Las notas en las pdginas 5a 36 son parte integral de estos estados financieros.

9

2019 2018
20,277,092 - 19,720,866
(16,817,475) (17,577,066)
3,459,617 - 2,143,800
90,155 202,885
(1,471,352) (1,295,802)
. (261,493) (199,179)
(95,360) (81,664)
T.738,050) | (1,373,760)
1,721,567 770,040
483 251
(630,763) " (560,560)
(625,932) . A858,028)
1,095,635 . 212,012
(187,868) - (28,761)
{45,398) ° (5,720)
TTRE2,369 A7
o {384,015) " (384,902)
478,354

{207,371)



Hormigoti, 5. A.
(100% Subsidiaria de Corporacién Breogan Sur, 5. A.}

Estade de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas) - R _

[Tl Acciones : Omnmznﬁ.m.... . Superdvit por: ._Ewcmmno. D " Total de -
. : . : - Nota’ de capital’ " retenidas . revaluacién - complementaric " patrimonio -
wmﬁom_z%e.gmsg,n%woﬁ_._____”___Nobom_wu_ﬂu.na..L_._Ndvmﬁ__,_:,_q__Qﬁ&r. ._u.wm___ﬁo_

Distribucién de dividendos ~ 1 s e emmy e e e
Transferencia de depreciacion de activo revaluado 0 0 PO .wm.rmom... o @m_}m.ow.v.

Impuesto complementario pagado L o - : R L ﬁ.mm‘mg  {18,872) ..
Saldo at 31 de diciembre de 2018 . ..,. 220,000 0 0 3,354,468 0 - wumww.mwo Co .ﬁo\_u.._wﬂv.:.... 7,176,270

Capitalizacién de cuentas por pagar accionista 17 . o000 o B S . 2,000
Ganancia neta - 2019 T L 478,354 N R _. 0 478,354
Distribucién de dividendos 18 x - (B38,111) e D (36,111

Aplicacion de impuesto . o .
por distribucidn de dividendos . - e S e 0 13,333 C13,333

Transferencia de depreciacién de activo revaluado © 10 . - 384,015, . - (384,015) . - e .

Impueste complementario pagado” - - .. . - (3,308) a.uos...
Saldo al 31 de diciembre de 2019~ . 33000 3,680,726 _ 3,508,924 (81,110) _ 7,130,540

" Las notas gen las pdginas 5 a 36 son partes integral de estos estados financieros.
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Hormigoti, S. A.
(100% Subsidiaria de Corporacion Breogan Sur, S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

Nota

Flujo de Efectivo por Actividades de Operacién

Ganancia (pérdida) neta

Ajuste por:

Depreciacion y amortizacion : 10

Depreciacion de activos bajo contratos de arrendamientos financieros 11

Ajustes y reclasificaciones de activo fijo 10

Provisién para cuentas de dudoso cobro 7

Gasto de intereses

Impuesto sobre la renta 2

Impuesto sobre la renta diferido 21

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) en inventarios
Aumento en pagos anticipados
(Aumento) disminucion en adelantos a proveedores
Aumento de partes relacionadas
Aumento en fondo de cesantia
(Aumento) disminucién en depdsitos en garantia
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar - Proveedores
Aumento en adelantos recibidos de clientes
(Disminucién) aumento en gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Efectivo generado de operaciones
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Actividades de Inversion \
Pagos por adquisicion de activo fijo 10
Adelantos a adquisicién de inmuebles
Efectivo recibido de (pagado a) partes relacionadas

Efectivo neto usado en actividades de inversién

Actividades de Financiamiento
Efectivo recibido de bancos - Préstamos y sobregiros bancarios 14
Efectivo pagado por arrendamientos financieros
Efectivo recibido de (pagado a) bonos corporativos por pagar
Efectivo recibido de accionista - Préstamos
Efectivo pagado a accionistas - Dividendos
Impuesto complementario pagado
Impuesto complementario recuperado
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afo
Efectivo al final del afio 6

2019 2018
478,354 (207,371)
762,745 798,100
119,101 133,790

- 6,003
189,407 45,485
630,763 560,560
187,868 28,761

45,398 5,720
2,413,636 1,371,048
(351,774) (760,523)
30,198 (9,441)
219,703 127,048
(136,810) 371,019
(366,196) -
(15,070) (90,447)
(622,627) 8,424
(19,665) 1,704,727
3,961 43,862
(240,640) 251,779
914,716 3,017,496
(630,763) (560,560)

‘ (188,832)

283,953 2,268,104
(162,037) (70,588)
(554,846) (168,052)
145,236 (396,597)
(571,647) (635,237)
563,049 844,489
(247,028) (30,167)
870,100 (1,521,500)

£ 2,000

(536,111) (333,333)
(3,306) (18,872)
13,333 :
660,037 (1,057,383)
372,343 575,484
860,130 284,646
1,232,473 860,130

Las notas en las pdginas 5 a 36 son parte integral de estos estados financieros.
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Hormigoti, S. A.
{100% Subsidiaria de Corporacién Breogan Sur, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

1.  Organizacién y operaciones

Hormigoti, S. A. es una sociedad anénima debidamente constituida conforme a las leyes
de la Repiblica de Panama, tal como consta en la Escritura Plblica No.686 del 23 de enero
de 2008. La Compafiia inicié operaciones en octubre de 2009. ~~ -

Hormigoti, S. A., se dedica al suministro de concreto en la Replblica de Panama para
proyectos medianos y de gran escala; sus plantas de procesamiento estan ubicadas en el
corregimiento de Mafianitas en el area dos (2) de Tocumen, al Este de la ciudad y la otra
en el distrito de la Chorrera, corregimiento de Guadalupe urbanizacion La Herradura,
sector La Valdeza, al Oeste de la ciudad de Panama.

Hormigoti, S. A. es una empresa miembro de_C_orporacron Breogan Sur y opera
comercialmente bajo la marca de “Alia Concretos”. ' : _

Hormigoti, S. A. solicito a la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV) de Panama la
autorizacion para emitir una oferta publica de un programa rotativo de bonos corporativos
hasta por B/.15 millones en Serie A. La emisidn fue autorizada medlante Resolucron SMV

. No 422-14 del 8 de septiembre de 2014 Véase la Nota 16. .

Mediante Escritura Publica No.5,396 del 28 de junio de 2019, se.celebro el convenio de
- fusion por absorcion entre las compafiias Breogan Properties, S, A, (compafia absorbida)

y Hormigoti, S. A. {compadia Sobreviviente). Dicho contrato fue debidamente registrado
"en el Documento Redi No.349796 de la Seccidn de Microfilma del Reglstro Piblico el 13 de

septiembre de 2019, No se presentan adiciones al estado de situacion ﬁnancxera, deb1do
‘aque las compamas ya se presentaban de forma consolldada

: :Aprobamon de estados flnan::leros

. Estos estados ﬁnanmeros fueron aprobados por la Adrmmstracmn de la Compama ei 11 de
. marzo de 2020 " - PR . : _

T2 _Base de preparacxon
Los estados - fmanmeros han sido “preparados de ‘conformidad con las Normas

~"Internacionales . de ‘Informacion Fmancnera Normas internacmnales de Contabihdad e
R -interpretamones {Col ectwamente NIIFs) : s

“La preparacwn de los estados f1nanc1ems en cumphmlento con las Normas Internacionales
.de Informacion Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables y supuestos
. criticos. También requieren que la Administracion de la Compafiia ejerza su criterio sobre
..~ la forma mas. apropiada de aplicar las politicas contables de la Compafiia. Las areas en

"donde se han hecho juicios y estrnacmnes 51gn1f1catwas al preparar los estados fmancreros

y sus efectos se revelan en la Nota 4. . .




Hormigoti, S. A.
(100% Subsidiaria de Corporacién Breogan Sur, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{Cifras en Balboas)

Base de medicién

l.os estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histdrico, excepto por
los activos presentados a su valor razonable, los cuales se presentan a continuacion:

.. - Cuentas por cobrar, clientes y relacionadas
. Revaluacmn del terreno ed]flcm me]oras y equ1po pesado

Moneda funcional y de presentacwn

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Replblica de Panama, el cual estaala par yes de hbre camblo con el Do lar (B/ ) de los
Estados Umdos de Amerlca

Camblos en las pohtmas contables

'a. _Nuevas normas, mterpretac:ones y enm:endas wgentes a partrr de[ 1° de
_enera de 2019 h o : .

- En estos estados fmancreros se - han adoptado una serie de nuevas normas,
: mte_rpretacmnes y enmiendas vigentes por primera vez para periodos que inician
el 1° de enero de 2019 o en fecha . posterior. ‘Detallamos a continuacion la

"naturalezayefecto de estas normas: B D S LI -

s CINIIF 23 - Incertrdumbre sobre Ios tratam:entos de Ios 1mpuestos a. las
ganancras : o : : )

‘Esta lnterpretacién_ aclara “.cdmo. aplicar los requerimientos de
reconocimiento y B
“medicién cuando existe mcertldumbre frente a los tratamlentos de[ lmpuesto
a las gananCIas . - -

'_"_Cuando existe inc:_ert_idumb_re frente a los tratamientos del impuesto a las
‘ganancias, esta Interpretacion aborda: (a) $i una entidad ‘considerara por
separado el tratamiento impositivo incierto; (b) los supuestos que una
entidad realiza sobre ‘la revision de los ‘tratamientos -impositivos por las
- -autoridades ﬁscales {¢) como. determmara una entidad la ganancia fiscal
- (pérdida fiscal), las bases fiscales, perd1das fiscales no utilizadas, créditos
--fiscales no utilizados y tasas f}scales y {d) como cons1derara una entadad los
camblos en hechos y c1rcunstanc1as : o



Hormigoti, S. A.

(100% Subsidiaria de Corporacion Breogan Sur, S. A.)

MNotas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 .
(Cifras en Batboas)

.

-NIIF-16 - Arrendamientos

La adopcmn de la NIIF 16 dara como resultado que la Compama reconozca el
derecho de uso de activos y pasivos de arrendamiento -para todos los
contratos que sean, o contengan, un.arrendamiento, Para los arrendamientos

.- actualmente clasificados como arrendamientos operativos, .conforme a los
. srequisitos contables actuales, ‘la Compafiia no reconoce los activos o pasivos

relacionados 'y, ‘en 'su lugar distribuye “los - pagos - de arrendamiento

~linealmente durante el plazo del arrendamiento, revelando en sus estados

f1nanc1eros anuaies el compromlso total

.-NHF 9 - lnstrumentos frnan_c_rero_s, -_prepago caracteristicas de

compensacmn negatlva h

b Normas que aun no son vrgente y queno. han sido adoptadas ant:c:padamente

“Una

serie de nuevas normas e lnterpretacmnes son efectwas para [os periodos

. anuales que comienzan después del 1 de enero-de 2019 y -que no han sido

- 'adoptadas antlapadamente en la preparacwn de los estados financieres. ‘No se

Lolespera ‘que algunas. de éstas - tengan un efecto s;gmﬂcatlvo en los estados
: ﬁnanc1eros : : -

. Aco

ntmuaaon se ltstan las normas y enm1endas mas relevantes

-Norma S ' EEE 'V:gencia

~ Modificaciones a :la NIC 1 - Presen'ta_cié_n de o

._-estados financieros 'y a la . NIC 8 - Politicas

‘contables, cambios en las estimaciones contables_- S

o y erores - Deﬁmcmn de materlalldad o -1._de enero de 202_0.

e 3 '-'Resumen de

- :Las prmc1pai
- financieros

las polmcas de contabihdad mas 1mportantes

es pOlltlcaS de contablhdad adoptadas para la preparacwn de estos estados
se ‘presentan : a . continuacion. “Estas pohtlcas han SldO aphcadas

' consrstentemente con reiacaon al ano anterlor

: '-.Actwos ﬁnanmeros B L

- -La Compama clasrﬂca sus ac:twos fmanc1eros dependlendo de[ prop051to para el cual

) . .fueron adqm

- Efectivo
. Para efectos

]’]dOS

de la preparacmn del estado de ﬂU]OS de efectwo, ia Compama considera

. como efectlvo todas las cuentas de efectwo que no tzenen restricciones para su utmzacwn




Hormigoti, S. A.
(100% Subsidiaria de Corporacién Breogan Sur, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

Los sobregiros bancarios se presentan como pasivo corriente en el estado de situacion
flnancrera

: Cuentas por cobrar '
+:Las cuentas .por cobrar. son actlvos fmanaeros o derlvados de corto plazo, que no
~..devengan intereses, con cobros fijos 0 determinables y que no se cotizan en un mercado
- activo. Estas se reconocen inicialmente al costo, por el valor de las facturas por servicios
‘al .crédito, 'y ‘en caso de deterioro, ‘se establece una provisién para cuentas de dudoso
- cobro. Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provision.

Provision para cuentas de dudoso cobro (A partir del 1 de enero de 2018}
:La norma reemplazo el-modelo de “perd}da mcumda” de la ‘NIC 39 por un modelo de
perdlda credmCIa esperada” (PCE).. no

g '. 'El nuevo modelo de detenoro es apllc:able alos mgmentes actwos fmanoeros que son
o _'medtdosaVRCR SRS

Cuentas por cobrar
- {No se rec:onoce perdada por detenoro sobre mversmnes en 1nstrumentos de patr:momo
-La evaluacion de si se presento o no un incremento 51gn1ﬁcat1vo en el r1esgo de crédito de
‘un activo. fmanmero €s.uno. de los ]mcms crmcos 1mplementados en el modeio de

: _detenoro

: _Las reservas para perdidas se. reconocen por el monto equwalente a la PCE de 12 meses
en los 51gu:entes €asos: 5 S : o

e .'Inversmnes en mstrumentos de deuda que se determma que reﬂejan r1esgo _
- de credlto baJo a 1a fecha de reporte y RS

.. 'Otros mstrumentos fmanmeros sobre los cuaies el nesgo de credato no ha
o mcrementado SIgmflcatlvamente desde su I”ECOI’]()CHTIIE'I’I'EO 1n1c1al -

- Para et resto de los casos las reservas se reconocen con base en el monto equwalente a la_ _
PCE durante el tlempo de vida total del actlvo' o : 5 :

_ La PCE a 12 meses es ia porcion de la PCE que resulta de eventos de perdtda sobre un
.~ . instrumento flnanmero -que son posrbles dentro de un lapso de 12 meses posterlor ala
e 'fecha de reporte : : : '



Hormigoti, S. A.
(100% Subsidiaria de Corporacion Breogan Sur, 5. A.)

Notas a los Estadoas Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

La norma introduce tres etapas de detericro para los activos financieros que se aplican
desde la fecha de origen o adquisicion. Estas etapas se resumen a continuacion:

Etapa 1: La Compaiiia reconoce la provmon para pérdidas de crédito por el monto

T _equwaiente a las pérdidas de crédito esperadas de 12 meses. Esto representa

la porcion de pérdidas de crédito esperadas que resulta de eventos de pérdidas

que son posibles dentro de un periodo de 12 meses a la fecha de los estados

financieros “asumiendo “que el riesgo de crédito no -ha mcrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial. :

.Etapa 2: La Compafiia reconoce la provision para pérdida de crédito por el monto
- equivalente a las pérdidas de crédito esperadas durante la vida total del activo
(PCEDVT) para aquellos activos financieros que se consideran que han

- _experimentado un incremento significativo. del riesgo de crédito desde su
" reconocimiento inicial. Esto requiere el computo de la PCE basado en la
- ~probabilidad de incumplimiento durante la vida restante del activo financiero.
" La provision para pérdidas de crédito es mas alta en esta etapa debido a un
- aumento del riesgo de crédito y considerando el impacto de un honzonte de

' tlempo mas largo al compararse con la etapa 1a12 meses.

:Etapa 3:. la Compama reconoce una prowsmn para perdida por. el monto equwa{ente a

- Clas pérdidas de crédito esperada durante el tiempo de vida total det activo, con
~“base en una probabilidad de mcumphmrento (PI) dei 100 % sobre los flUJos de
‘'caja recuperables del actlvo R

_'Incremento significativo en el riesgo de credlto ' - '
- Se "determina -si el “riesgo de créedito . -de -un activo financiero ha incrementado
- significativamente -desde .:su reconocimiento - inicial' considerando -como  principales
“indicadores las. variaciones en los dias.de morosidad, puntuacién de cobros y calificacion
de riesgo, y andalisis de caracter -cuantitativo y . cuahtatwo basades -en la experrenma
- - historica y a evaluacion experta de credlto mr*luyendo mformacmn futura '

_Cahf:cac;on de riesgo de crédito e ' -
. Se asigna una calificacion de riesgo de crédito a cada activo financiero con base en un
“modelo que incorpora una serie de datos predictivos de la incurrencia de pérdidas. Los
modelos son aplicados durante varios periodos para evaluar su razonabilidad. Se utilizan
las calificaciones de rlesgo para poder 1dent1f1car mcrementos s1gmﬁcatwos en el r1esgo
de credito Do . : .

En c1ertas mstanc1as fundamentando la toma de decaslones en el juicio experto y, en la
.medida de lo p051ble experiencia histdrica relevante, se determina que una exposicion
"ha incrementado significativamente su ‘riesgo de crédito .basandose en. indicadores

.. cualitativos particulares que consrdera son relevantes Y cuyo efecto no se refleJarla
integralmente de otra forma ' : . . :

~ Como limite, y segun lo requerido por NIIF 9, un incremento sagmﬁcatwo en riesgo de
7 crédito ocurre a mas tardar cuando un actwo presenta morosidad por. mas de 30 dias,

- excepto 60 dias para algunas cuentas como cadenas de supermercados. Se determina el
perlodo de morosrdad contando el nimero de dlas desde la ultlma fecha de pago realizado




Hormigoti, S. A.
(100% Subsidiaria de Corporacién Breogan Sur, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

Deterioro - Activos financieros

Un activo financiero que no se leve al valer razonable a través de ganancias o pérdidas
. se evalla en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su
. valor se ha deteriorado. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva
de que un evento de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento iniciat det activo, y
que el evento de pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos

de efectivo futuros del activo que puedan estimarse con fiabilidad.

'La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel de un

‘activo especifico y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por

deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas que no
_se consideraron especificamente deterioradas son evaluadas colectivamente por cualquier
. deterioro que se ha incurrido, pero ain no identificado. Las partidas por cobrar que no
- -sean individualmente significativas se evaldian colectivamente por deterioro mediante la
: _-agrupacmn de las pamdas por cobrar con caractenstlcas de ﬂesgos similares.

E En la EVaiuaaon cotectwa de deterloro la Compama utmza las tendencias histéricas de
la probabthdad de incumplimiento, el tiempo de recuperacion y el importe de la pérdida

" incurrida, a]ustada para el .juicio de la Administraciéon en cuanto a si las actuales
condiciones econdmicas y de crédito son tales que las perdldas reales pueden ser mayores
_o menares que el sugendo por las tendenaas h]StOl‘lcaS :

.- Las pérdidas se reconocen en .el-estado de ganancias ) .per_didas y se reflejan en una cuenta

. de provision de pérdidas esperadas. Cuando un evento posterior hace .que el importe de

-~ {a pérdida por.deterioro d1sm1nuya, la dlsmmumon de la perdlda por detenoro se reversa
-a traves del estado de gananmas 0 perd das ' s

-Paswos fmanc1eros -

la Compama clasn‘lca sus paswos fmanaeros dependlendo del proposno para el cual
- 'fueron adqumdos : . _ _ .

"Cuentas por pagar y otros pasrvos
Las cuentas por pagar y otros -pasivos a corto plazo son reconocidas al costo el cuaE
'_-aprox1ma asu valor razonable debido a la corta duracmn de las mlsmas

._Fmancmmrentos ' -
‘Los fmancaamlentos 50N reconoc1dos ai costo el cual se aprox1ma asu valor razonable.

‘Bonos

- Los bonos por pagar son 1mc1almente reconomdos al costo s1endo el valor razonable del
. producto rec1bldo mcluyendo los cargos de adqmsmion asoc1ados con la deuda.
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

Inventarios de maten‘ales .

El método utitizado para la valuacion del inventario de materiales es costo especrﬁco Los
inventarios estan representados por materiales utilizados en la preparacién del concreto
para la venta, los cuales son disminuidos en la medida que son utilizados.

Prop:edad maqumana moblhano equ1poyme]oras .

La propledad maqumana mobrhario equipo y mejoras estan reg1strados al costo de
adquisicion. Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida
utll son contabmzadas a operacmnes en la medlda que se efectuan.

El terreno, la propiedad y ciertos equipos pesados fueron valuados en el 2013 y 2015, con

base en esto la Administracién adopto el método de contabilizacion de estos bxenes asu

valor de mercado, registrando un superavit por revaluacién en el patrimonio de los

accionistas. . Estos avallos se hacen con-frecuencia Y se reglstran Eos aumentos o
- _dlsmmucmnes conforme a los valores de mercado. _ : -

L Las gananmas o perd1das por . el I’EUI'O 0 d]SpOSlCIOﬂ de la propledad maquinaria,
‘mobiliario, equipo y mejoras son producto de la diferencia entre el producto heto de la
dasposmon y el valor en libros del activo, y son reconoc:ldas CoImo mgresos 0 gastos en el
per;odo en que se mcurren : .

o la depremamon y amortizacion se calcutan por el metodo de hnea recta con base en 105_
o s1gu1entes anos de v1da utal estlmada ' : . : :

I R T T T VldautﬂestImada
Activos - e o B il han anos

Edificio y mejoras o R T AT P 5a10

. Planta procesadora de concreto o e e 5 a0
Equipo pesado .- LT e R
CoMehiculos - e e e D
-'-.Mob1har10yequ1po e S e e )
. Otros actlvos depremables I e -5

B Propledad de mverswn : 

: 'La propIedad de mverswn esta contabﬂizada a su costo de adqursmion Las renovaciones

'y mejoras importantes son capltahzadas Los :reemplazos menores, que no mejoran et
activo, ni prolongan | su v1da atil, son contablhzados a gastos de operac1ones en la medlda
“en que incurre, -

Detenoro Actwos no fmancreros
- El valor segun hbros de los actwos no fmanmeros de La Compama es re\nsado a la fecha de
‘reporte para determinar si existen indicativos de deterioro. permanente. S] -existe algun

o -mdlcatwo, entonces e[ valor recuperable del actwo es esttmado

&Y




Hormigoti, S. A.
(100% Subsidiaria de Corporacion Breogan Sur, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su venta, Para determinar et
valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de mercado corriente
del valor en el tiempo del dinero y los rlesgos espemﬁcos del actwo ' :

Para propésitos de la prueba de deterioro los activos son agrupados dentro del menor
grupo de activos que generan entradas de flujos por su uso continuo que son altamente
independientes de las entradas de flujos de otros activos o grupos de activos (unidades
generadoras de efectivo). . :

Una pérdida por deterioro es reconocida si el vator seglin libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las perdldas por deterioro
son reconoc_'}das en el estado de ganancras 0 perdldas :

'Una perchda por detenoro es reversada si ha habado atgun camblo en la est1mac1on usada
para determinar el valor recuperab{e ‘Una pérdida por deterioro es reversada solo hasta
que el valor segiin libros del activo no exceda el valor segln libros que hubiese sido
- determinado, neto de depremac:on 0 amortlzacmn smo se hubxese reconoodo una perdida
-por detertoro ' : : S : :

Adelantos recrbldos de chentes

' _i_a Compama mantlene la pohtlca de rec1b1r abonos de chentes para garanhzar los

. despachos de cemento, los cuales son aplicados a la cuenta por cobrar después de
~generarse la factura de venta Estos abonos son contablhzados como adelantos reClb¥dOS
‘de clientes. B : S :

' -Arrendamientos financieros

'-Aquellos acuerdos de arrendamlento que transfieren a la Compama los nesgos y beneﬁc105
. significativos caracteristicos de la propiedad del bien reciben el tratamiento de contratos
“de arrendamiento financiero, registrando al inicio del periodo de arrendamiento el activo,
clasificado de acuerdo con su naturaleza, y la deuda asociada, por el valor razonable del
bien arrendado, o el valor actual de las cuotas minimas pactadas si ‘fuera inferior. El
importe de las cuotas pagadas se asigna proporcionalmente entre reduccién del principal
de la deuda por arrendamiento y el costo financiero, de forma que se obtenga una tasa
Zde interes constante en el saldo pendlente del pasivo. Los costos financieros se reconocen
“enel estado de ganancxas o} perdldas a la Largo de la VIda del contrato :

. Prov1510n

~ Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compama tiene una

" obligacion legal o 1mpl1c1ta en el presente que pueda ser -estimada con suficiente
-fiabilidad, y es probable que una sahda de beneflcms econom1cos sea necesaria para
cancelar la obhgamon - - :

_12.”



Hormigoti, S. A.
(100% Subsidiaria de Corporacidén Breogan Sur, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{Cifras en Batboas)

Acciones de capital

. Los instrumentos financieros emitidos por la Compaiiia se clasifican como patrimonio, sélo
en la medida en que no se ajustan a la definicidn de un pasivo ¢ un activo financiero.

- Las acciones comunes de la Compaiia se clasifican como instrumentos de patrimonio.
Impuesto sobre la renta

Corriente
~ El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable del
~ ano, utilizando la tasa efectiva vigente a la fecha del estado de situacion financiera y
-cualqmer otro aJuste sobre el 1mpuesto a pagar con respecto a anos anterlores

Drfer:do '
El impuesto sobre 1a renta diferido es registrado utilizando el metodo activo y pasivo. Los
impuestas sobre la renta diferidos activo y pasivo son reconocidos por los efectos futuros
de 1mpuestos atribuibles a diferencias entre los valores en los estados financieros de los
- “activos y pasivos existentes.y sus bases fiscales respectivas. Los impuestos sobre la renta
- diferidos activo y pasivo son medidos utilizando las tasas de 1mpuestos vigentes que seran
aplicadas a la renta gravable en los afios en que se espera que d]chas diferencias
'.'temporales seran recuperadas 0 aJustadas como mgreso 0 gasto. .

Reconocimiento de ingresos

La Compafia reconoce sus ingresos por venta cuando sus productos.son facturados y
‘despachados y el derecho de propiedad, conjuntamente con todos los riesgos y beneficios
.-son transferidos al comprador, sobre la base de acumulado 0 devengado Las ventas se
. presentan netas de devolucmnes 0 descuentos SN : S '

. Rec[asxﬁcacwnes
: Clertas c1fras de los estados f1nanc1eros del 2018 han sido reclaSIflcadas para hacerlos
"’ comparativos con su presentacion en el 2019. Dichas reclasificaciones no causan efectos

en la situacion financiera y resuttados de las operacmnes presentadas en los estados
_ f1nanc1eros a esa fecha. ' :
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Hormigoti, S. A.
(100% Subsidiaria de Corporacion Breogan Sur, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
{Cifras en Balboas)

4.

Estimaciones contables y juicios

Los estimados y juicios son continuamente evaluados con base en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean sean
razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real puede diferir de los
estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo significativo de
causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y paswos dentro del
siguiente ano fiscal se presentan a continuacion:

Provision para pérdidas esperadas

La revision de los saldos individuales de los clientes con base en la calidad crediticia de
cada uno, la tendencia de la economia y del mercado, y el analisis del comportamiento
historico de los saldos de clientes reconocidos como cuentas incobrables son factores
utilizados para estimar la provisién que se debe establecer para pos:bles cuentas
mcobrables {o que lmphca un uso elevado de 3u1c10 ' SRR

_Vida atil de propredad maqumana, mobr[mrro equrpo v mejoms - '
. La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras son depreciados o ‘amortizados
'sobre sus vidas Utiles. Las vidas utlles se basan en las estimaciones de la Gerencia sobre
“-el periodo en que los activos generaran ingresocs, los cuates son revisados periddicamente

para ajustarlos apropiadamente. ‘Los cambios en las estimaciones pueden resultar en
ajustes significativos en los montos presentados y reconocrdos en el estado de gananaa 0

-perd1da en periodos espec1f1cos

o Saldos y transacc:ones con partes relacmnadas

"--Z'Los saldos Y transaccmnes con partes relacmnadas mclu1dos en el estado de sutuacmn
financiera y el estado de ganancias o perdidas se resumen a contmuacmn

2019 T
_ ” _ T _ AR - Directivos y
. Saldos con.partes .~ - ... .. ' Empresas.’ . . ° ejecutivos ..
relacionadas: .- . . relacionadas ' claves - Total
Activos: “ L T T T T T
Cuentas por. cobrar REE Co6,033,712 - 06,033,712
Transacciones: . o : o o
Ingresos - - . - 113,463 o - 113,463
Gastos: _ : : o
Dietas : - 300,000 300,000

Administracién general . 360,000 - _ - 360,000

14
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{100% Subsidiaria de Corporacién Breogan Sur, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{Cifras en Balbaas)

2018
Directivos y

Saldos con partes Empresas ejecutivos
relacionadas: relacionadas claves Total
Activos: o

Cuentas por cobrar 5,812,752 - 05,812,752
Transacqones . _
Gastos: . ¢ '

Dietas - - 450,000 450,000

Administracion general 210,000 - 210,000

Las cuentas por cobrar partes relacionadas no contemplan un plan definido de
recuperac:onopago m devengan mtereses ' _

L 'Las cuentas por pagar accmmstas presentan un saldo de B/. 1 459 279 (2018 B/.1 ,461,279)
"estas cuentas tienen un plan de repago gue se 1leyara a cabo con el consentimrento previo
- de los acreedores existentes, siempre que la compama genere un flujo de caja positivo,
demostrando sostenibilidad que le permita el repago sin poner en riesgo la continuidad de
" “las operaciones por falta de liquidez. La deuda podra causar intereses al momento de ser
. determinado por los acreedores y cuando el pago de los mismos no afecte las operaciones
- por falta de liquidez. La deuda podra ser hbremente transferlble sin necemdad de previo
aviso, m autonzac;on de Eos deudores :

' 6, - Efectwo
.Los saldos en efectwo se presentaban asi:

:2019..-3' 2018

: En caja e . 3 L _ g 540.:;_”_..” 9,540
©* *En banco - ahorro L T R T I '_ : 332 5120 45,331
. En banco - a la v_is_ta_-_ T P e - 890,421 805,259

-1 232 473 o 860,130

| El efectwo en cuenta de ahorro devenga una tasa de mteres anual de 1% en 2019 y 2018,

T Cuentas por cobrar neto
o Las cuentas por cobrar a claentes se detalian de a 51gu1ente manera

2019 - 2018

Clientes ' - ' S 7,021,126 6,558,663
PI’OV]S]OI’I por detenoro de cuentas por cobrar L (807,849) {642,197)

: R 6,213,277 0 5,916,466
Otras - Co SR _ ' 8,536 142,980
S ' S e : oo 6,221,813 0 6,069,446
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(100% Subsidiaria de Corporacion Breogan Sur, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{Cifras en Balboas)

Un resumen de las cuentas por cobrar clientes, por antigiiedad, se detalla continuacién:

De 1 - 30 dias

De 31 - &0 dias
De 61 - 90 dias

De 91 - 120 dias
Mas de 120 dias

2019 2018
1,657,211 2,992,100
719,448 915,743
742,508 427,329
488,588 . 357,096
3,413,371 - 1,866,395
7,021,126 - 6,558,663

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia como seguro de crédito

La Compafia aplica el enfoque s1mpl1f1cado de la NIF 9 para medlr las perdidas

crediticias esperadas utilizando una provision de perdlda crediticia esperada de por vida
. -para cuentas por cobrar comerciales. Para medir las pérdidas crediticias esperadas sobre
.. una base colectiva, las cuentas por cobrar comerciales se agrupan en funcidn de un riesgo
. ode crédito y una antigliedad similares. Los activos del contrato tienen caracteristicas de

'r1esgo samllares a las cuentas por cobrar comeruales para t1pos de contratos s1m1lares

" las tasas de perdida esperadas se basan en las perdldas cred1t1c1as hlstoncas de la
Compafiia. . . :

Al 31 de diciembre de 2019, la provision de perdida esperada de por v1da para las cuentas
: por cobrar comerc1ales es 1a 51gu1ente _ o - .

Masde o Masde - Masde ._Mésde120 .

- 30 diasde " "60diasde * 90 diasde - dias de .

: } . -Actual vencimiento vencimiento . 'vencimiento vencimiente - Total
‘Tasade pérdidaesperada - - - o oo o ol gy g7 a4g
‘Importe bruto en libros . 1,657,211 . 799,448 .. © 742,508 . 488,588~ 3,413,371 7,021,126

. Provisidn de pérdida k S '_ el BOTB9.807,849

. Los mowmlentos en la prows;on por deterioro_para las cuentas por cobrar son los .
T SlgUIE’ﬂtE‘S _ _

'52019' T 2018

" Saldo al inicio de[ afio 642,197 © 602,180
Incremento del afio (Nota 18) L 189,407 45,485
Cobranza cancelada durante el afio como mcobrable B (23,755) {5,468)

Saldo acumulado al fmaE de[ ano L

16
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

8. Inventario de materiales -

- El inventario de materiales se compone de los siguientes productos: . '

L o ' _ 2019 2018
- 'Arena T S 0 1. 59,553 96,718
. ‘Piedra T ' S L 81,729 63,569
S Cemento ¢ T S 66,197 - 56,586
. Aditivas _ SR .- 37,382 33,796
- Combustible B R 17,029 . 16,184
. Otros R Sl 2,375 12,890
L Lt 264,265 . - 279,743

90 Pagos antmpados
i Los pagos antlcuaados se conformaban de las SIgmentes partIdas _
. ' L L _ - L 2019 J_:;.- 2018
"o Otros pagos. ant1c1pados S R T S _154 644 47,997
.. -Seguros pagados por adelantado S T 125,056 - - 0291,334
Impuesto sobre la renta estimado . . . R R 160,072
L . S 279,700 499,403

. = -
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(100% Subsidiaria de Corporacién Breogan Sur, S. A.)

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
{Cifras en Balboas)

10.

2019
Al inicio -~ Al final
L s del afic Adiciones del afio
. Costos i B
Terreno -7, 655,929 - © 655,929
. Planta procesadora de concreto 1,683,561 8,908 1,692,46%
Ldificio y mejoras 662,637 3,799 666,436
Equipo pesado 5,863,534 46,685 5,910,219
Vehiculos 275,620 - 275,620
Mobiliatio y equipo 321,985 62,031 384,016
~ Otros activos depreciables 144,838 - 40,614 185,452
: SR - 9,608,104 162,037 9,770,141
Depreciacién y amortizacion -~
- acumulada: o o ) SR A ' A o
“Planta procesadora de concret (1,036,463} .. . (69,339) . - {1,105,802)
. Edificio y mejoras : S {432,937y T (27,099) 0 R (460,036)
" Equipo pesado L (4,677,714 T 234,851 {4,909,565)
Vehiculos . ST (17,197) 2 7{194,328)
. Maobiliario y equipo {266,479) (21,911) (288,390)
“Otros activos depreciables . {90,869) (11,333) (102,202}
S (6,681,593) {378,730 (7,060,323
2,926,511 (216,693) 2,709,818
‘Revaluacién de terrenos . . © - © 2,810,070 - ~.2,810,070
Edificios y mejoras ' © 206,542 - ... 1206,542
Equipo pesado . 1,920,088 1,920,088
e L : 4,936,700 4,936,700
" Depreciacién y amortizacién
acumulada: & L : ._ R
- Edificios y mejoras . - (206,544) S - . {206,544)
.Equipo pesada - " {837,217) {384,015) < {1,221,232
el {1,043,761) (384,015) " {1,427,776)
3,892,939 (384,015) 3,508,924
‘Costo.neto

Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras, neto .

La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:

6,819,450

18
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2018
Al inicio : R S Al final
R : del ano Adiciones Ajustes del afio
Costo ' 9,486,003 70,588 - = 51,513 9,608,104
Depreciacién y - : . o .

" amortizacién acumulada  (6,216,882) (413,198} {51,513) {(6,681,593)
Costo neto 3,269,121 {342,610) - 2,926,511
Revaluacion de terrenos 4,936,700 - - 3 - 4,936,700
Depreciacién y . :
amortizacion acumulada (652,856) (384,902) {6,003) (1,043,761)

4,283,844 (727,512) {6,003) 3,892,939
Costo neto - o 7,552,965 - (727,512} _ : (6,003) ' 6,819,450

Durante el afio 2019, la Compafiia mantenia gastos de depreciacion y amor’mzauon por
B/.745,864 (2018: B/.775,591) como parte de los costos de produccion.

- -Pentro de la propiedad, maquinaria, mebiliario, equipo y mejoras, se mantiene equipo
-pesado los cuales equivalen a cuarenta y cinco (35) vehiculos y:/o equipos, asi como
‘también la Finca No.52675, los cuales constituian garantias requeridas para respaldar tas
“sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de las Emisiones de Bonos Corporativos
Rotatives Serie C, Serie D y Serie E hasta por un monto de siete millones trescientos
~ cincuenta y cinco mil setecientos veinte de ddtares (B/.7,355,720). Estos activos han sido

~ establecidos en un fldelcomlso de garantla, el cual es admmistrado por Icaza Trust
'Corporatmn ' o N

§ Los edlflcms garantlzan obligacion bancaria de la Compama tal como se revela en la Nota
14 de estos estados fmanc1eros B

'Superavxt por revaluacmn : .;' '

La Admlmstracaon autorlzo el 7 de febrero de 2013 el avaluo de la cha No.52675,

~ Documento No.1427897, de su propiedad ubicada frente a la carretera que conduce a Las

" Mafanitas, aproximadamente a unos 400mts de su interseccion con la Carretera

- Panamericana, ‘en el sector-de Las Mafianitas, corregimiento de Las Manamtas de c1udad
. - de Panama, el cual fue preparado por Joama Consultores S.A. '_ v
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En el 2015, la Administracion de la Compaiifa autorizd el avallio de nueve (9) camiones
mezcladores de concreto (mixer) de marca Mack, modelo GU813E, afio 2009, un cargador
de ruedas de marca Caterpillar modelo 938H y un camion bomba de pluma marca Mack
modelo MR6885. Dichos avallios fueron realizados por Avance Inspecciones, S. A.

.- La Administracion autorizoé avaliios, preparados por la compafiia Avance Inspecciones,
. S. A. en los siguientes activos: . S

s El 5 de octubre de 2017, avalué de la Finca No.52675, documento No.1427897
ubicado en Mahanitas.

« El 14 de octubre de 2017, avalué de equipo pesado, ubicado en la planta de
Chorrera y Mafianitas. R

El valor en -exceso entre el valor en libros y el valor de mercado ha sido incluido como

~ superavit por revaluacion en la seccién de patrimonio.

11.

" A continuacidn, se presenta el movimiento del superavit por revaluacién:

: - o - ~ Ilmporte
-~ Valorde mercado -~ o s S St 6,599,514
- Valorenlibros - 7t s e e (],662,814)
Superavit por revaluacion - o et T 4,936,700

. El superavit por revaluacion presenta el siguiente movimiento: 3 _ | __
019 2018
Saldo inicial o S e 3,892,939 4,277,841
: Amortizacion S S (384,015) (384,902)
- Superavit por.revaluacion 0l 3,508,924 3,892,939

Activos bajo contrates de arrendamiento financiero . .

.. Los activos bajo contratos de arrendamiento financiero se detallan a continuacién: -

o019

SosJAlnicio e Al final

i S ~ delano . Adiciones - delafo
Costo e s e L T T R T T T

Equipo de planta R : 98,136 - 98,136

Equipo rodante y pesado - oo .1,393,356 ' - 1,393,356

Equipo de laboratoric S 32,120 - 32,120

' : 1,523,612 - 1,523,612

Depreciacién acumulada o ' {467,951) (119,101) (587,052)

Costoneto _ R 1,055,661 (119,101) 936,560
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2018 :
- Al inicio Al final
R del afio Adiciones del afic
Costo ‘ 1,523,612 - 1,523,612
Depreciacion acumulada _ ' (334,161) {133,790) (467,951)
Costo neto B o . 1 189 450 (133 79[}) 1,055,661

Durante el afio 2019, la Compama mantema gastos de deprecnaaon por B/. 119 101 (2018:
B/.133,790) como parte de los costos de producc:lon S

12. Propiedad de inversion
La propiedad de inversion corresponde a umdad Inmoblllarza, ubicada en el corregimiento

de Las Mafanitas, ciudad de Panama, especificamente en el proyecto de Parque Industrial
de Galeras denommado P, H Tocumen Warehouse se resumen a contmuacmn

2019 - s
(Alinicio:. oo Al final
_ “'delafo ‘- Adiciones - del afio
Costo: T N R e
Galera para alquiler . =~~~ = 612,810 _ - 612,810
2018 .
“Alinicio - ono oo Alfinal
' S “‘delafio - Adiciones .. del afio
S Costoro ST St
-+ Galera para alquiler -~~~ 0 © 612,810 . - 612,810

- 13. . Sobregiro bancario. S

Et sobregiro se presenta a continuaciéon: ..’ -

' ' 2019 - 1 2018
The Bank of Nova Scotia (Panama), S A SR e S
 Linea de sobregiro autorizada hasta por B/ 500 000 a
una tasa anual del 5.25% en 2018 renovable cada ano a ' e
opcmn del banco. © . o Lo o 275,237

: o




Hormigoti, S, A,
(100% Subsidiaria de Corporacién Breogan Sur, §. A.)
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Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en Balboas)

14.

Préstamos bancarios por pagar

Los préstamos bancarios por pagar se resumen a continuacion:

s “Banistmo, S. A

. Linea de cretho hasta por B/.1,000,000 para la emision de

cartas de crédito Stand-By (SBLC) por hasta 1 afo, para
garantizar parcialmente la compra de nuevos camiones con
vencimiento a corto plazo. Tasa anual de interés del 6.25%
en 2019 (2018: 5.25%). Garantizado con fianza solidarias
ilimitadas de los accionistas.

~ Banco General, 5. A.

_ Linea de crédito hasta por B/.500,000 con vencimiento a corto -
plazo. Tasa de interés de 7% anual. Garantlzada con ﬁanzas .

'sohdarlas del accionista, - B o

Banco Mercantil, S. A.
_Linea de crédito hasta por B/.650, 000 en 2019.y 2018 con
", vencimiento a corto plazo. - Tasa de interés de 7% anual mas

FEC! .en 2019 y 2018. Garantizada con fianzas solidarias del

© accionista, y fianzas cruzadas con Grupo Oti Panama, S. A.

Multibank, Inc. :
- Linea de crédito comerCIa{ por un monto de B/.650,000 con
. vencimiento a corto plazo, Tasa anual de interés de 8% (2018;
-7.5%) mas FECl. Garantizado con fianza solidaria de
accionistas y. corporatwas de TDLA 1001 S Ay Corporacmn_ _

:Breogan sur, S. A.

Unibank, S. A

Linea de crédito comercial por un monto de B/.1, 140 ,000 con
fecha de vencimiento entre el 13 de eneroy el 15 de abrll del

2019. Tasa anual de interés de 7.25% mas FECI. Garantizado SN

con bien Inmueble y fianza solidaria de accionistas vy

' corporativas de TDLA 1001, S. A. y Co_rpora_cién ‘Breogan Sur, i

5. A.

Préstamo comercial por B/.225,000 éon vencimiento én_
" .octubre de 2021, Tasa de interés anual de 6 85% Garantizado .
_-con Finca No. 30145341 e : S '

- Porcion no corriente

Porcidn corriente -

22

2019 2018
550,000 986,000
500,000 :
650,000 -
650,000 . 650,000
' 1,140,000 . 1,000,000
178,291 - 194,005
3,668,291 - 2,830,005
(160,502) (176,151)

3,507,789

2,653,854
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La conciliacién entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiacion: -

2019

Saldo al 1 de enero

de 2018

Efectivo  recibido

de bancos
préstamos

Efectivo pagado a

bancos

Dividendos pagados

a accionistas
Aplicacidn de
impuesto por

distribucion de:

dividendos
Impuesto

complementario

pagado

Total, cambios por-
flujos de efectivo
de financiacién

Otros cambios

relacionados con

pasivos

Efecto de ta fusidon

Saldo at 31

diciembre de 2019

Préstamos v
sobregiros
por pagar

3,105,242

6,049,609

(5,486,560)

Arrendamiento -

financiero por
pagar

835,003

(247,028}

Bonos:

corporativos
por pagar

5,045,400

5,300,000

(4,429,900)

Cuentas por
. pagar.
- accionistas

1,461,279

: Impuesto
" .. complementario

- (91,137)

43,333

"7 Distribucion.

de

” ..Q..ianm%m ’

(536,111) "

Total .

11,349,609

- (10,163,488)

(536,111} .

13,333

563,049

(247,028)

870,100

(3,306)

10,07

(536,111) -

(3,306) -

660,037 ..”

3,668,291

_ﬁ.oo_e_

(2,000)

587,975

5,915,500

23
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Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
{Cifras en Balboas)

2018 :
.. Préstamos y Arrendamiento. Bonos [P el Soesos ol Distribucion
scbregiros financiero por.- .. corporativos *+ Cuentas por - 77 Impuesto © de-
por pagar pagar’ " por pagar pagar accionistas . complementario. dividendos . Total
Saldo al 1 de enero de 2018 1,985,516 865,170 - 6,566,900 7 1,459,27% o . (72,265) - -
Efectiva recibide de bancos . . .
préstamos 860,836 - - © 2,000 862,636
Efectivo pagado a bancos - (16,347} (30,167) (1,521,500) T {1,568,014)
Dividendos pagados ST
a accionistas - - - - {(333,333) (333,333)
Impuesto complementario . I .
pagado - - - - (18,872} (18,872)
Total, cambios por flujos de : ) " ’ ; T I
efective de financiacion 844,489 (30,167) {1,521,500) 2,000 (18,872} (333,333) © .~ (1,057,383):
Saldo al 31 de diciembre de : : ’ ’ R :
2019 - - 2,830,005 835,003 - 5,045,400 1,461,279 {91,137} (333,333) -
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Notas a los Estados Financieros
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Covenants o condiciones en contratos de linea de crédito ..

En los contratos de linea de crédito, se han establecido ciertas condiciones que la
. Compaiifa debe cumplir; entre las prmc1pales condmmnes se revelan las 51gu1entes

Subordinacion de cuentas por pagar accmmstas por B/ 1 400 000

Mantener un indice de apalancamiento ajustado de cuentas por pagar a acc10nlstas
menor o igual a 1.75

Mantener un indicie de endeudamiento de un maximo de 2.25.

Restriccion del pago de dividendos hasta el 50% de su utilidad neta del afio anterior
siempre y cuando todas las condiciones de crédito estén en cumphmlento previa
notificacion del Banco,

Mantener una razon de cobertura de servicio de la deuda EBITDA de 1.5:1.

Prenda del 50% de las acciones de la sociedad Tu Lote, 5. A. '

15 Arrendamlentos fmanc1eros por pagar

La Compama mantlene contratos por arrendamlento fmanCIero para la adqu151c1on de
‘equipo rodante y maquinaria, los cuales se pagan con términos entre 48 y 60 meses, a una

tasa de interés anual entre 6.75% y 7%
: 'detallan a contmuacwn

Los saldos de los arrendamientos ﬁ_n_ancieros se

2019

2018

_ The Bank of Nova Scetia (Panama), S. A. S0370,836 0 528,915
- Caterpillar Crédito, S A de cv Sucursal e
. Panamd, S. A, - : 128,858 1 171,378
o '_Multileasmg,s_ A 88,281 . 134,710
. _ 587,975 .- 835,003
_ Porcion comente - i ' (294 139) (185,380)
- _'.Porcmn no cornente S 293,836 649,623
: "A contmuamon presentamos los pagos futuros de estos compromasos
| Ano . o 2019
©2020 283,680
2021 283,190
20220 T 71,584
T P R e 638,454
- "Cargos financieros futuros L (50,479)
B SRR . 587,975
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16.

Bonos corporativos por pagar

Al 31 de diciembre, la Compariia tiene registrado los siguientes bonos corporativos de
‘mediano y largo plazo por pagar denominados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamerlca baJo las SIgLnentes ser1es

2019 2018

Serie A _ ' G, 5,500,000
SerieB ... e e 2,000,000
" Serie C e T P TR .- 2,500,000 2,500,000
Serie D S ' L : Sooomn o °3,300,000 -

Serie E L 2,000,000 -
o S ST '7,800,000 10,000,000

Como se revela en la Nota 1 Hormigoti, S. A. fue autorizada por la SMV a emitir un
programa rotativo de bonos corporativos hasta por B/.15 millones, en series cuyo producto
serian utilizados una porcion para cancelar compromisos financieros y el excedente podra

‘ser utmzado como capital de traba]o, lnversmn de terrenos maqumarla y/o eqmpo

e Pago de 1ntereses

_ .'Los mtereses causados se pagaran tr1mestralmente los dIaS 15 de los meses de marzo,
]umo septiembre y d1c1embre de cada ano : : :

' Redenc10n ant1c1pada

"SerJeAyB ' ' Sl
"~ El emisor. podra redimir total o parcialmente la obhgacron de pago derwada de este Bono

- antes de su fecha de vencimiento, a partir de su respectiva fecha de emisién, pagando el

- saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la

| "+ “redencién anticipada més una prima de redencion 1.5% sobre el saldo insoluto de capital
- del Bono a ser redimidos si la redencion ocurre antes de que culmine los dos (2) afios, 1%

'si la redencion ocurre a los tres (3) anos 0. 5% 51 la redencwn acurre durante Eos cuatro
. {4) afios a partlr dela fecha de emmon ' : : :

-Al 15 de septiembre de 2019 la compaﬁla realizo la redencion anticipada de la totalidad

de los bonos corporativos Serie A y Serie B, con vencimiento.en octubre de 2019 y enero

" .de 2021 respectivamente. Los bonos fueron redimidos por el saldo insoluto de capital mas

los intereses devengados hasta la fecha, mas una prima de redencion anticipada de 0.5%

sobre el saldo insoluto de capital. Estos fueron pagados a los tenedores reg1strados de

R acuerdo con los termmos y condu:lones de los bonos.

' 'Al 11 de septlembre y 27 de nov1embre de 2019, la Compama realiz6 una emisién de bonos

o corporatlvos Serae D y Serie E respectwamente por la suma de B/. ’5 300, 000
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.. A continuacion, se presenta un resumen del mismo: .

Emision ' Fecha de *

Serie autorizada Tasa de interés anual vencimiento Garantia
o v : “+ 7 'Libor 3 meses + 3.5% con un - T : Efectivo en
SC oo 0 BA2,500,000 - minimo de 6.00% SO Marzo de 2021 cuentas de
Sl e _;Lib0r3meseS+350%c0nun_- T R Fideicomiso
D . "B/.3,300,600 - minimo de 6.50% - - --Septiembre de 2024 - Fideicomiso sobre
: Libor 3 meses + 3. 50% con un T o ~bienes muebles e

E oo B/.2,000,000  wminimo de 6.50% . ... Noviembre de 2024 - inmuebtes. -

Bl 7 800 000 -

R 3._De acuerdo con su fecha de redencmn la poraon cornente y no cornente se desglosa asi:

T e 2019 2018
© L UPoreidn corriente Lt I 720,652 © 1,521,500
- “Porcién no corriente T Coi 5194 848 3,523,900
o U, S : ' 5,915,500 - 5,045,400

: Redencxon parc1ai

.Se haran pro rata entre los Bonos emltldos y en c1rculac10n de la Sene que se trate. Para
. las redenciones parciales, no habrd un monto minimo de saldo msoluto a caprral ni un
'porcenta;e mlmmo o max1mo de saido msotuto a capital

- A contmuamon se presenta un resumen de las garantlas y obllgacaones del emlsor

a La oferta pubhca &s, de hasta B/ 15 000 000 moneda de curso tegal de los Estados
- iUmdos de Amenca SERE . S S .

b Los mstrumentos de emision cons1sten ‘en un programa rotatlvo en el cual el saldo
- insoluto a capital de los Bonos emitidos y en cm:ulacmn en un solo momento no podra
" exceder de B/.15,000, 000.” “Este ‘Bono generara intereses anuales de leor tres (3) '
' imeses mas 3 5% con un mlmmo de 6. 5,6 con. frecuenaa de pago tnmestrai T

C. 'El venc1m1ento de [os bonos corporatlvos es:
: “"-:SerleC marzo de 2021 SO
‘Serie D - septiembre de 2024 Sl
'Serte E- nov1embre de 2024 '

:d. Los bonos estan garant1zados con Flde1com150 sobre los blenes muebles 0 mmuebles Y
= -'._deposato en efectwo en cuentas del F1de1comlso R . - :
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e. Mientras existan bonos emitidos y en circulacion, la emisora se compromete a los
siguientes: ' o S ' '

1.

~ | El pago de las cuentas por pagar accionistas estara subordinado al pago de o

._Cu'm'p'lir con las dispbsicidneé del Dec'ret_o Ley No.1 del 8 de julic de 1999 v sus
reformas y los acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras el pago de la
tarifa de supervisién de los valores en circulacion, la presentacion de los informes

‘de actualizacion, trimestral y.anuales,

Notificar por escrito a la Superi‘ntendenda del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama, S. A. sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia
0 de cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus

‘obligaciones derivadas de los bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

. Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas legales
- de cualquier naturaleza de la Repblica de Panama que le sean aplicables. '

. Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros.

Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a

“los que esté obligado de conformidad con las normas legales aplicables.

* Mantener vigente todos los premisos y compromisos gubernamentales necesarios
-para llevar a cabo las operaciones de la Compafiia. : U P :

. Cumplir con las restricciones financieras: = © "

- capital y de los intereses causados y no pagados correspondiente a los bonos.

- -El pago de los dividendos a accionistas hasta por un 50% de la ganancia neta

sanual, oo

" .~ ‘Apalancamiento financiero maximo 2.0 veces a partir.del afio 2018. El cAlculo

.. de dicha razén debe considerar. la subordinacion de las cuentas por pagar - -
:.accionistas, o n ST T e

= Servicio de .d_euda_-min_inﬂ_o_._d_e 2.0 _véc_é_s a p_f;:r_t'i_r_ del_a'ﬁo 2018 i

-.f. Mientras existan bonos emitidos y en c_irculacién,'l_a -emisora se compromete a no '

realizar lo siguiente: :
1.
2

“No disolverse, =~

Enmendar, ‘modificar -0 complementar, ‘su . pacto social, ‘estatutos u otros
_ documentos organizativos del ‘emisor, salvo por la situacién periédica de N
- directores y dignatarios, y demas cambios que razonablemente no se espere tenga
‘un efecto material y adverso. N RSP IR IR ST
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3. Efectuar cambios en el control, estructura accionaria o en la naturaleza de sus
operaciones sin el previo consentimiento por escrito de los tenedores.

Garantia fiduciaria:
La compaiifa mantiene un depoésito por B/.615,000 el cual constituyen garantias requeridas
para respatdar las sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de las Emisiones de Bonos
Corporativos Rotativos Serie C, Serie D y Serie E. Este depdsito ha sido establecido en un
fideicomiso de garantia, el cual es administrado por lcaza Trust Corporation.

17 Acciones de capital
La estructura de acciones de capital se presenta a continuacion: . o

2019 2018

“Acciones. comunes sin valor nominal, autorizadas, -~ - S
.~ - emitidas y en circulacion 500 acciones. S - 20,000 20,000
" Capitalizacién de cuentas por pagar accionista . B 2,000 -
- ' 22,000 20,000

© Mediante Acta de Junta Directiva con fecha de 30 de_r'nay"o de'2019, se aprobd la
_capitaliza_cién de las cuentas por pagar accionistas.por el monto de B/.2,000. '

18, 'Distr_i_b_uc:ig’)n de dividendos

. En reu”n'ic')n_-de Junta Directiva y Accionista, célebrada el 22 de 'énérd ._'de 2020, se

 declararon dividendos al accionista por :la suma .de.B/.536,111 (2018: B/.333,333) '
relaci_o_n__adc_)_s_con las ganancias retenidas ' I T T T
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19.

2.

21,

Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos se presentan a continuacién

12019 2018
Dietas {Nota 5) _ o 300,000 450,000
. Tercerizacion de manejo de personal (Nota5) =~ 514,658 327,550
Provisién para cuentas de dudosa cobro (Nota7) =~ 189,407 45,485
Honorarios profesionales y comisiones 111,419 104,714
Impuestos 104,163 124,482
Legales 66,123 80,592
Seguros 44,336 29,748
Reparacion y mantenimiento 25,604 27,915
Alguileres : : _ _ o 19,725 16,040
Depreciacidn (Nota 10y 11) - 16,878 22,509
Viaje 12,786 15,747
Suscripciones y membrecias o . 5,093 3,907
R o 1,471,352 1,295,802
‘Gastos de personal .
Los gastos de personal se presentan a continuacion: =
: - : _ - 2019 2018
-Salarios y otras remuneraciones -~ TR 947 893 176,732
... Quotapatronal . . = .o T T 03) 094 -~ 18,521
CViticos 31,986
- Prestaciones laborales * =~ i 4 883 S 1,940
R _ R B P T8 493

La Compania mantiene un total de 75 empleados a la fecha del informe.

Impuesto sobre la renta

199,179

A la fecha de los estados financieros, las declaraciones juradas de renta de la Compafiia
por los tres Ultimos arfios fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2019,
estan sujetas a revision por parte de la Direccion General de Ingresos. Ademads, los
registros de la Compafia estan sujetos a examen por parte de las autoridades fiscales para
determinar el cumplimiento Impuesto Sobre la Transferencia de Bienes Corporales
Muebles y la Prestacion de Servicios (ITBMS). De acuerdo con la legislacién fiscal vigente,
la.Compafiia es responsable por cualquier impuesto adicional que resulte de la revision,
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A la fecha del informe, la declaracién de renta de la Compaiiia no ha sido presentada; por
ende, el impuesto sobre la renta fue estimado bajo el método tradicional con base en una
tasa de 25% sobre la renta neta gravable del periodo terminado al 31 de diciembre de
2019.

Mediante la Ley No.8 de Equidad Fiscal, de 15 de marzo de 2010 se establecm que las
* personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre el monto
‘que resulte mayor entre: R

. La renta neta gravable calculada por el método estableado en este titulo.
« La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de mgresos gravables el
cuatro punto sesenta y s1ete por ciento (4.67 %) S :

-+ La Compafiia esta obligada a realizar ambos calculos del impuesto sobre la renta, tanto el
calculo de acuerdo al metodo tradicmnal comao CAIR S

la conc1hac10n entre la gananaa financiera antes de lmpuesto sobre la renta y la renta
- 'neta gravable a traves del metodo tradlcaonal se detalla a contmuamon

2019 . 2018

Gananma antes de 1mpuesto T 1_,095,635 : 212,012
“Mas: T : R A TS
~Costos yGastos no dedumb[es y exentos 3,688 00 0 0165
‘Menos: _ T P S S R TR
_ lngresos no gravables S AT G (4,831) 0 (3,458)
Incentivos fiscales o (3,958)
- Gasto fiscal relacionado a d]ferenmas temporarias S (332,727) : {93,675)
Renta neta gravable =~ -~ - nroneenn Cneos 757,809 115,044
" Impuesto sobre larenta - s .'-'1_89_,45_2 28,761
_ ‘Reversion de impuesto sobre la renta 2018 LU e(1,584) -
: _-Empuesto sobre tarenta ETRRA T S ':- L 187 868 S 28,761

“El impuesto sobre la renta dn‘ertdo se orlgma por Ea dlferenma temporal en el

" reconocimiento de gastos de depreaacwn para los efectos f1scaies ‘con respecto al
_reconocimientos financieros. La 1egislac1on panamena permlte mantener diferentes
metodos de depremacmn para efectos flscal : L :

kS "A contmuacwn se deta{la el calcu[o del 1mpuesto d!ferldo

9019 - . 2018

Depreciacion fiscal . 679,425 . 449,031

- Depreciacion financiera =~ . . ¢ S (497,831)  (334,287)

. Diferencia temporal - e 181 594 - 114,744
. Impuesto sobre la renta diferido - 25% s, 398 28,686
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A continuacion, se detalla el movxmlento del 1mpuesto sobre la renta diferido por pagar
durante el afio: : : :

2019 ' 2018

. Saldo al inicio del afio _ _ 102,450 96,730
Reconocimiento del afio =~~~ ' G 45,398 28,686
Reversion de impuesto sobre la renta dlferldo 2017 e e {22,966)
Efecto neto en resultados . 45,398 5,720
Saldo al final del afio _ 147,848 102,450

22, Va!or Razonable de los instrumentos financieros -

El valor razonable de los actwos y paswos f;nancreros se aprox1ma asu valor reg1strado en
libros : ERERN o SRR

.-~ A continuacién, se muestran los importes en libros y los valores razonables de los activos
oy paswos fmanc1eros incluyendo sus mveles en la jerarqma del valor razonable

- Activos financieros no med]dos al Valor en . 2019

valor razonable "+ libros total : Valor razonable
_ Nivel 1 Nivel 2 7 Nivel 3 Total
Efective - = o 232473 e e -
Cuentas por cobrar o 6,221,813 - PR TR S

"Cuentas por cobrar - Partes C BT B T TR NP e
relacionadas X 6,033,712 "° e e T -
" Préstamos bancarios por pagar . 3,668,291 - R S R T S S
Bonos corporativos por pagar. 25,915,500 1 e S
- Cuentas por pagar proveedores S TEBA0T s e e
_ 'Cuentas por pagar Accaomsta : 1 459 279 B I TT T I TR -
' 'Act:vos f1nanc1eros no med1dos al . Valor en . i o 2018
- 'va[or razonab!e . o llbI’OS totai A Valur razonable _' R
S T Nivel 1 'Nivel2 Nivel3 ~ - Total
'._Efe\_two R o 860130 I .' e e .
- Cuentas por cobrar - .0 6,059, 446 0 e e
... Cuentas porcabrar - Partes . "o L s

- relacionadas- - - Lo BB12,752 e e e
Sobregiro bancario 275,237 e e .
Préstamos bancarios por pagar -~ - 2,830,005 ° - 3 - -
" Bonos corporativos por pagar - © 7 5,045,400 - - - -
Cuentas por pagar proveedores .. ... 4,137,766 = - = - : -
- Cuentas por pagar - Accionista - - 1,461,279, - = - -
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23,

Instrumentos financieros - Administracion de riesgos

En virtud de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
financieros: '

» _ Riesgo de crédito
» - Riesgo de liquidez
« . Riesgo de mercado

En forma comun con todos los demas negocios, la Compahia esta expuesta a riesgos que
surgen del uso de instrumentos financieros. Esta nota describe los objetivos, politicas y
procesos de la Compania para administrar los riesgos y métodos utilizados para medirlos.
La informacion cuantitativa adicional respecto a dichos rlesgos se presenta a lo largo de
estos estados ﬁnanmeros

'-No ha habldo cambios sustantwos en la exposmon de ta Compama a los riesgos de
‘jnstrumentos financieros, “sus_objetivos, politicas 'y procesos ‘para administrar dichos

riesgos o los metodos utilizados para medlrlos desde los perlodos prewos a menos que se

- senate lo contraﬂo en esta nota

' {i) Prmcrpates mstrumentos fmancreros

“Los prmc1pales mstrumentos fmanmeros utmzados por la Compaiiia, de los cuales
' jsurge el nesgo por mstrumentos flnanmeros 50N los sxgmentes e :

e Efectwo y equwalentes de efectlvo
' ' . Cuentas por cobrar - - Clientes .+ : i
e Sobregiros, prestamos bancarios, h1potecar|os etc,
e ’Cuentas por pagar proveedores y de otro tlpo L

i) -lnstrumentos fmancreros por categona

' Los anstrumentos fmanmeros por categona se presentan a contmuacmn. R

. Actwos flnam:lerosa ST Bt
- valor razonable con *-. -0 Préstamos y oo E Disponible para

cambios en resultados cuentas por cobrar " " laventa
: 2019 2018 2049 2018 - 2019 2018
. ':ALUXQEM‘_% . R RN ST T
o Efectivoy : e SRR

equwaEente de efectwo R R IRPE T P J V0 T BRSEN 860,130 . : )

©Cuentas par cobrar L tiesioio o n i 6,226,813 106,089,446 0 s - -
‘Cuentas por cobrar- = .0 S R PO T UL SR

._Compa_ﬁ_ia_s relacionadas : . - 6,033,712 5,812,752 - -

- - 13,487,998 12,732,328
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Pasivos financieros a valor

razonable con cambios en Pasivos financieros a
resultacos costo amortizado

2019 2018 2019 2018
Pasivos financieras:
Saobregiro bancario - AR - 275,237
Préstamos par pagar - . s 3,668,291 2,830,005
Arrendamientos financieros por pagar . T - S 587,975 835,003
Bonos por pagar - - 5,915,500 5,045,400
Cuentas por pagar - Praoveadores . - 4,188,101 4,137,766

. .Cuentas por pagar - A_ccionis_tas - ] . - - 1,459,279 1,461,279
- ) .- - - 15,749,146 14,584,690

. (i) . Instrumentos financieros no medidos a valor razonable - -

Los instrumentos financieros no medidos al valor razonable incluyen: efectivo ¥
. equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por cobrar - Compafifas
. relacionadas, préstamos e hipotecas por pagar, «cuentas por pagar - Proveedores,

cuentas por pagar - Compafiias relacionadas. . -

Algunos de los instrumentos financieros identificados por la Compaiia son de corta
duracion, razén por la cual se presentan a su valor registrado, el cual se aproxima a
su valor razonable. IR T -

. Objetivos, _p'ql_itica:s;__y_ 'p_'ro't':'e'so's_gehe_r'alé's SO

La Junta Directiva tiene la responsabilidad general de la determinacién de los objetivos y

- politicas de gestion de riesgos de'la Compafia, y a la vez que conserva la responsabilidad

- final de éstos, la Junta Directiva ha delegado la ‘autoridad del disefio y operacion de tos

_ procesos que aseguren .la implantacion “efectiva ' de -los :objetivos y politicas a la

Administracion de la Compafia. “La Junta Directiva recibe informes de la Administracion,

- a traves de los cuales revisa la efectividad de los procesos establecidos y la adecuacion
~ ‘de los objetivos y politicas. L e T

El objetivo general de la Junta Directiva es fijar p'oliticas tendientes a reducir el riesgo
hasta donde sea posible, sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la
- -Compafifa. A continuacion, se senalan mayores detalles en relacion con tales politicas: -

©- Riesgo de crédito - S N B

- El riesgo de crédito es el riesgo surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un
~activo financiero propiedad de la Compaiifa, no cumpla completamente y a tiempo, con
cualquier pago que debia hacer a la Compafifa de conformidad con los términos y
~condiciones -pactados al momento en que la Compaiia adquirié u origind el activo
financiero respectivo, © © e e T - :
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La Compaiifa esta expuesta principalmente al riesgo de crédito que surge de:

« Cuentas por cobrar - Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de admmlstracwn
de nesgo establecen hm]tes en los montos de crédito (Ver Nota 7)

Adlcmnalmente la Admmlstracmn evallay aprueba prewamente cada compromlso que
involucre un riesgo de crédito para la Compafia, basada en el historial de crédito del
cliente dentro de los limites estableados y las cuentas por cobrar son monitoreadas
penodlcamente .

s Cuenta corriente en bancos Para mltlgar este riesgo, la Compama solamente mantiene
cuentas en bancos reconomdos a mvel {ocal S S

' RJesgo de mercado SR o R g
La Compafiia estd expuesta al rlesgo de la fluctuaaon en precw de los insumos para el
procesamiento del concreto que pudieran incrementar el costo total de los mismos. De
‘jgual manera existe el riesgo de una fluctuacion en las tasas de interés que pudieran
_ - afectar el costo del financiamiento de la planta. La Compania conSIdera que ambos rlesgos
. 2oson mane]ables medlante una gestlon adecuada de su operacmn : .

: :'-.-Rresgo de quurdez L ' ' : SR
- Es el riesgo que la Compama encuentre dlﬁcultades en e[ cumpllmlento de las obllgamones
relacionadas con sus pasivos financieros a su venc1m1ento que se hqmdan medlante la
entrega de efectlvo u otro actwo f;nanmero : :

' :Las polmcas de la Compama para admimstrar la hquadez es asegurar en la medlda de lo

. posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su, -
“vencimiento, en circunstancias normales -y en condiciones de estrés, ‘sin_incurrir en
perd1das lnaceptables o I‘IengS de danos a la reputacmn de la Compama DR

i .---;-Los prmmpa[es mstrumentos flnancaeros y los venc1m1entos de paswos contractuales :
--ut:hzados por ta: compama se presentan a contmuacmn T : S

2019
_ - Hasta .- . Mas de
S T e S Importe - ‘unafio - un afio
s Efectivo o e T 1,231,473 1,232,473 00 -
- .Cuentas.por cobrar oot 6,221,813 000 6,221,813 0 -
.'_SCuentas por cobrar Partes relacwnadas Lh06,033,712 0 06, 033 712__ e
G Hasta:-i . Mas de
S 3 'importe " Total ~ unafic °  unafo -
. Préstamos bancarios por pagar 3,668,291 - 3,925,071 . 3,764,569 - - 160,502 . -
Arrendamientos fmanaeros por - e .
pagar .. B87,975 . 638,454 ~283,680 .- 354,774
Bonos corporativos por pagar - 5,915,500 : © 6,224,784 - 1,081,816 . 5,142,968

© ' Cuentas por pagar - Proveedores 4,118,101 4,118,101 ' 4,118,101

Cuentas por pagar - Accionistas 1,459,279 1,459,279 - - 1459279 -
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2018

: Hasta Mas de
R © “Importe un afio un afio
Efectivo o © 860,130 860,130 -
. Cuentas por cobrar ' 6,059,446 6,059,444 -
' Cuentas por cobrar - Partes relacionadas - 5,812,752 - 5 812 752 : -
' ' RS  Hasta Mas de
importe Total un afo un afio

Sobregiro bancario 275,000 289,687 289,6987

Prestamos bancarios por pagar 2,830,005 . 3,029,598 2,840,158 189,440
Arrendamientos financieros por ' e

pagar 835,003 941,923 298,810 643,113
- Bonos corporativos por pagar 5,045,400 5,205,156 1,574,752 - 3,630,404
~-Cuentas por pagar - Proveedores - 4,137,766 .. 4,137,766 . 4,137,766 = - -
-Cuentas por pagar Accmmstas : '.1,461,27__9_ : _1,461,27_9-" RSt e -1,461,279

-Rresgo operacronal - Tl ; :

- El riesgo operaaonal surge al ocasionarse perdldas por la fa la o msuﬂmencra de los
" procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionados
a riesgos de credito y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legates y
regulatonos y del cumpllmlento con -normas y. estandares corporatiw)s generalmente
"-aceptados - CTTRRIEL L S .

. Para administrar este nesgo la Admmlstracaon de {a Compama mantlene dentro de sus
c politicas 'y procedimtentos 105 51gu1entes controles segregacmn de funz:lones, controles '
o lnternos y admlmstratwos : B S

L RJesgo de mercado s : ' : :
-La compafiia esta expuesta al nesgc de la fLuctuacwn en precm de los insumos para ei

7 Lprocesamiento del concreto que pudieran incrementar el costo total de los mismos. De. .

. -igual manera existe el riesgo de una fluctuacién enlas 'tasas de interés que pudieran
. afectar el costo del financiamiento de la planta. La compafiia considera que ambos rlesgos
Coeson mane;ables medlante una. gestion adecuada de su operacwn -

3 Admmrstracron de caprtal Lo ' ' '
La politica de ta Compafia es mantener una hase de capital sélida para sostener sus
~operaciones, La Junta Directiva vigila el retorno de capital, que la Compama define como
el resuttado de las actividades de operaciones divididas entre el patrimonio neto. LaJunta
- ‘Directiva busca mantener un equilibrio entre una posible mayor rentabilidad con un menor
- nivel de endeudam1ento comparado con las venta]as de segundad que presenta Ea poszcmn '
o 'actuai de capltal : S e D .



Declaracion Jurada
En la ciudad de Panamd, Repiblica de Panama, a los 26 dias del mes de mayo del afio 2020.

Los suscritos Enrique Alvarez (il varon espafiol, mayor de edad, Presidente y Director de la
Sociedad Anénima denominada HORMIGOTIL,S.A vecino de esta ciudad, con cédula de
identidad personal mimero E-8-131349, El sefior Pietro Gozzo Pérez varon, panamefio, tesorero
y director de la Sociedad Andnima denominada HORMIGOTI S.A., mayor de edad, vecino de
esta ciudad con cédula de identidad personal nitmero N-21-1997, El sefior Jorge Armando
Alvarez, varon, espafiol mayor de edad, secretario y director de la Sociedad Andnima
denominada HORMIGOTI S.A, vecino de esta ciudad con cédula de identidad personal nitmero
E-8-118377 con el fin de hacer la siguiente declaracion jurada: -
PRIMERO: Manifiestan LOS DECLARANTES que son directores de la Sociedad
HORMIGOTI S.A. debidamente inscrita en el Registro Piblico de Panamd, Seccién Mercantil
a la Ficha seisciento un mil doce (601012). | o
SEGUNDO: Manifiestan LOS DECLARANTES que cada uno de ellos tiene su domicilio en
Punta Pacifica, Tosre de las Américas, Torre A, Piso 10, Oficina 100, Panama Republica de
Panami, o S
TERCERQ: Manifiestan 1LOS DECLARANTES que a fin de dar cumplinﬁento a las
disposiciones contenidas en el acuerdo 702 de 14 de octubre de 2002 de fa Comision Nacional de
Valores de la Repiiblica de Panama4, por este medio dejan constancia bajo gravedad de esta
declaracion jurada, lo siguiente: -
. _A) Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente a
HORMIGOTI S A. . R
'B} " Que sus juicios, los Estados Financieros no contienéﬁ informa%:ione_:s o declaracjones
falsas sdﬁre_hechos de importancia, ni omiten informacion sobre _héchos_cl_a importancia
que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno 1_.d_e 19_99_y__s:us 1'.¢g.lamentos, o
' qﬁe debaﬁ ser &ivulgados para que las declaraciones_ﬁeéhas :.eh._cl._ic_ho iﬁforﬁm né_ s_.ean
tendenciosa o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas. _' L
) Queasus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier etra infqr_rﬁacic’m :
financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la
condicion financiera y los resultados de las operaciones de HORMIGOTI 5.A. para el
periodo correspondiente del 1 de enero de 2019 al 31 de diciembre de 2019. '
D) Que los firmantes: - R . R
d.1) Sean responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos de la
empresa. o - . ST S
d.2) Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen qué tédz_t__ la -
informacidn de importancia sobre HORMIGOTI S.A. y sus subsidiarias gbﬁs_olidadas,
sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes

han sido preparados.




d.3) Han evaluado en la efectividad de los controles internos de HORMIGOTI S.A.,
dentro de los 90 dias previos a la emision de los Estados Financieros.

E) Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de HORMIGOTI S.A. de lo
siguiente:

e.l) Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de
los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de Hormigoti S.A.,
para registrar, procesar y reportar informacioén financiera, he indicado a los auditores
cualquier debilidad existente en los controles internos,

e.2) Cualquier fraude de importancia o no, que involucre a la administracién u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucién de los controles internos de
Hormigoti S.A.

F) Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no de
cambios significativos en controles internos de Hormigoti S.A, o cualesquiera otros
factores que puedan afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la
fecha de su evaluacion, incluyendo la formulacion de acciones correctivas con respecto a

deficiencias o debilidades de importancia dentro de la empresa.

Esta declaracién la hacemos para ser presentada ante la superintendencia del Mercado de

valores.

PIETRO GOZZO

N-21-1997.
TESORERO

JORq;é !}RMANDO ALVAREZ
T

E-8-118
SECRETARIO



